Wichtige Anmerkung:
Bitte 16scht nichts, was Kollegen oder Kolleginnen schon geschrieben haben. Streicht es durch,
markiert es grau und stellt darunter Eure Antwort

Geschatzte Kolleginnen und Kollegen,

In diesem File werde ich die Fragensammlung ausarbeiten.

Wenn ihr mit lernen méchtet: tragt euren Teil bei, gebt Feedback, teilt den Link :-)
In meinem Bachelor war das kollaborative Lernen mit einem Google File einer der
erfolgreichsten Methoden. Alles Gute und Danke fiir euren Beitrag!

Weitere Info:
Das Dokument bleibt bis Ende September Online. Anschliellend wird es auf's VoWi

hochgeladen. - Alfred

Wichtige Grafiken:

- Gutermarkt Model

- 1S-LM

- IS-LM-PS IS-LM-PC meinst du oder?
- IS-LM-ZP

- Welche Variablen sind auf den Achsen
- Was passiert wenn etwas steigt, sinkt (Veranderungen einzeichnen)

Glossar (Read/Comment) - Inkludiert alle Kapitel
https://docs.google.com/document/d/101A1L20pe3idTXEeJxUNy7AbcGvwJfJJOANdICO-Ylc/edi
t?usp=sharing Last Update: 28.01 22:20 - Freue mich auf Feedback als Kommentar
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Gutermarkt und IS-Kurve

1. Frage: Das Bruttoinlandsprodukt
(a) Nennen Sie die drei Arten das Bruttoinlandsprodukt zu berechnen und Erkldren Sie diese.
Warum miissen diese Definitionen zur gleichen Héhe fiihren?

Entstehungsseite: Gesamte Produktion - Vorleistungen
Mehrwert = im Unternehmen wéhrend des Produktionsprozesses zusatzlich geschaffene Werte
Vorleistungen = von anderen Unternehmen bereits geschaffene Werte
Man unterscheidet zwei Berechnungsarten auf der Entstehungsseite:
a) Gesamtwert aller Waren und Dienstleistungen fur den Endverbrauch, die in einem bestimmten Zeitraum
hergestellt wurden. Zwischenprodukte, welche wiederum fiir die Produktion anderer Giter eingesetzt werden,
sind somit nicht berticksichtigt.
b) Summe aller Mehrwerte, welche in einem Zeitraum beim Produktionsprozess zusatzlich geschaffen werden.
Entspricht Produktionswert - Vorleistungen

Verteilungsseite: Summe aller in einem bestimmten Zeitraum erzielten Einkommen
Loéhne + Profite (Abschreibungen und (indirekte) Steuern sind ebenfalls Teil des BIPs)

Verwendungsseite: Der Wert aller Ausgaben (bzw. Endkaufe , gesamtwirtschaftliche Nachfrage)
Endnachfrage = Konsum, Investitionen, Staatsausgaben
Da nicht alle Produkte, welche in einem Zeitraum geschaffen auch im selben Zeitraum konsumiert werden, zahlt
man Lagerhaltung zu Investitionen, so dass das BIP der Verwendungsseite mit den anderen Berechnungsarten
Ubereinstimmt.

Tabelle 2-1
Stahlunternehmen (Firma 1) Automobilhersteller (Firma 2)
Verkaufserlose 100 € Verkaufserlose 210 €
Ausgaben — 80 € Ausgaben — 170 €
(Lohne) (80 €) (Lohne) (70 €)
(Vorleistungen) (100 €)
Gewinne =20€ Gewinne =40 €
Stahl Auto  Endnachfrage Summe

Verbrauch Stahl 0 100
Verbrauch Autos ,@ 210 210
Lohn 80 70
Profit / 20 40

Sum n7/ 100 210

BIP 3

BIP 1b~

Produktionswert
minus Vorleistungen

(b) Erkliren Sie, warum in einer Okonomie gilt: Produktionswert = Einkommen = Nachfrage.
Anderungen der Nachfrage fiihren zu Anpassungen der Produktion.

Anpassungen der Produktion l16sen Veranderungen des Einkommens aus.

Veranderungen des Einkommens rufen wiederum Anderungen der Nachfrage hervor
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(c) Nennen Sie die Komponenten des Bruttoinlandsproduktes (in einer geschlossenen Wirtschaft)
und Erklaren Sie deren BestimmungsgroRen.
Konsumausgaben der privaten Haushalte (C): Waren und Dienstleistungen, die von Verbrauchern gekauft werden.

Konsumausgaben des Staates (G): Waren und Dienstleistungen, die durch den staatliche Sektor(Bund, Lander,
Gemeinden)
gekauft werden.(Achtung: G enthalt nicht die staatlichen Transferzahlungen( sind Teil der Nettosteuern)

Investitionen (1): Auch Anlageinvestitionen genannt, setzen sich aus den gewerblichen Investitionen und den
Wohnungsbauinvestitionen zusammen. Anlageinvestitionen genannt, um sie von Lagerinvestitionen zu
staatlichen Institutionen.

Exporte (X): Kauf einheimischer Waren und Dienstleistungen durch Auslander.
9AuRenbeitrag (X-IM): Differenz von Exporten und Importen, auch Nettoexport genannt.

Exporte > Importe: Positiver AuRenbeitrag (Uberschuss in Handels- und Dienstleistungsbilanz)
Exporte < Importe: Negativer AulRenbeitrag (Defizit in Handels- und Dienstleistungsbilanz)

2. Frage: Der Gutermarkt

(a) Stellen Sie den Giitermarkt grafisch dar und charakterisieren Sie das Gleichgewicht.
Stellen Sie die Auswirkungen einer Staatsausgabenerh6hung grafisch dar.

Gleichgewicht auf dem Gutermarkt ist gegeben, wenn Giterproduktion Y der Giternachfrage Z entspricht.

45° Linie
s Produktion
: £ (Einkommen) ——_ Pt :
Produktion 2 5 S Steigung = 1
(und Ein- ﬁ = Nachfrage
FOT;T?? i = Aggregierte
Im elcn- B
gewicht ‘:i; MNachfrage (ZZ)
bestimmt E oy _
durch die 3 A Steigung = ¢,
Bedingung, = _
dass die \ Z=[cg—c;T+1+G]+¢,Y
Machfrage \
gleich der K‘
Eroduim il " Gleichgewicht:
Autonome | Y=7
Ausgaben |
+ Einkommen ¥
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Grafik wurde aus den Folien Ubernommen. Hier ist das Gleichgewicht bereits eingezeichnet. Die Auswirkungen der
Staatsausgabenerhéhung sind NICHT EINGEZEICHNET.

Eine Erhéhung der Variable Staatsausgaben (G) verschiebt die blaue Gerade parallel nach oben. Das hat zur Folge, dass
sich die beiden Geraden erst weiter oben treffen und somit auch das Gutermarktgleichgewicht weiter oben ist.

(=> Grund dafur ist, dass die Staatsausgaben als exogen (="gegeben”) betrachtet werden. Die Investitionen wirden die
Kurve ebenfalls parallel nach oben (=erhdht) oder unten (=gesunken) verschieben, da die Investitionen in dem Modell als
exogene Variable betrachtet werden.)

Auswirkung bei Staatsausgabenerh6hung= Ein Anstieg der Nachfrage durch den Anstieg der Staatsausgaben fuhrt zu
einem Anstieg der Produktion und zu einem Entsprechendem Anstieg des Einkommens. Diese Einkommenserhéhung
induziert einen weiteren Anstieg der Nachfrage. Dies fiihrt wiederum zu einer weiteren Produktionssteigerung usw.

Im Endergebnis fallt der Anstieg (weit) gréRer aus als die urspriingliche Anderung der Nachfrage, und zwar genau um den
Faktor, der dem Multiplikator entspricht.

s 4 45° Linie
£z
E] zz
& A
g
8 B zZ
: T )t _—
= Ein Anstieg der
Y 4 autonomen Ausgaben

A um 1 Mio. € steigert
die Produktion um
ein Vielfaches —

um 1/(1-c;) Mio. €.

>

»

Y Y’l Einkommen Y

(b) Erklaren Sie, warum das BIP sich starker als die Staatsausgaben verédndern?
Wie nennt man diesen Effekt?

Multiplikatoreffekt: Staatsausgaben hoch - Produktion hoch - Einkommen hoch - Investitionen und Konsum hoch -
Produktion hoch etc — Multiplikator

(c) Erkldren Sie den Zusammenhang zwischen GroRe der marginalen Konsumneigung
und der GroBe des Multiplikatoreffektes.
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Der Multiplikatoreffekt: Beispiel

Anstieg der Staatsausgaben um AG = 100

o 1 1
Multiplikator: — = =10
1-¢; 1-09 —

t=0 t=1 t=2 t=3 . t— o
Zustzliche AG= | oAG= | q(aAG) = | oo (cA6) = |. 0
Nachfrage = 100 90 81 72.9
Zusatzliches
Einkommen |
Kumuliert 100 | 190 271 343.9 1000

G steigt — Y steigt // X = bleibt (hdngt nur vom Y im Ausland ab) // IM steigt — Handelsbilanz sinkt
Marginale Konsumneigung steigt, damit ist auch nach der formel 1/(1-c1) der Multiplikatoreffekt grof3er

Je groéRer die marginale Konsumneigung c1 ist,desto groRer ist auch der Multiplikatoreffekt.
z.B.: ¢1=0.9 => Multiplikator ist 10
¢1=0.8 => Multiplikator ist 5

(d) Was versteht man unter 'automatischen Stabilisatoren'?

Durch welche wirtschaftspolitischen MaBnahmen werden diese beeinflusst?
Automatische Stabilisatoren dampfen den Multiplikatoreffekt, d.h. Die Schwankungen des BIP
z.B. Einkommensteuer (—Fiskalpolitik)

Automatische Stabilisatoren

Schwankungen des BIP werden durch

b automatische Stabilisatoren — wie z.B. Einkommenssteuer —
gedampft, da der Multiplikatoreffekt kleiner wird.
Yy

Zeit

3. Frage: Das Sparparadoxon

(a) Gehen Sie von den liblichen Annahmen des Gutermarktmodells aus. Was ist an folgender Aussage falsch:
"Wenn die Leute mehr sparen, kann mehr investiert werden und das Einkommen steigt."

Falsch, da durch das sparen weniger konsumiert wird und die gleichgewichtige Produktion sinkt.

Private Investitionen bleiben gleich + T und G bleiben gleich — Ersparnis kann sich nicht andern.

S=1+GT
S=-c0 + (1-c1)*(Y-2)

Wenn c0 sinkt — S steigt
— Y sinkt — S sinkt
S= 1+G-T bleibt konstant.(bin mir nicht ganz sicher wegen dem minus, auf den folien steht ein plus...)
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Warum ist sparen ein Problem:
Angenommen S++ & G bleibt gleich & T bleibt gleich => I--

4. Frage: Das Haavelmo-Theorem

(a) Der Staat beschlieft die Staatsausgaben um den gleichen Betrag wie die Steuern zu senken.
Erklaren Sie die Auswirkung auf das Einkommen (Produktion).
Siehe Folie 9 S.56:

Mit AY<AG=AT fiir AG, AT <0 sodass AB = 0 — nach dem Haavelmo Theorem bewirkt diese restriktive Fiskalpolitik eine

Senkung des BSP
— Budgetneutrale Fiskalpolitik verandert BSP

Budgetsaldoneutrale expansive Fiskalpolitik bewirkt
Erhohung des BSP— gl o5 1 Inoder fun (e podoe
AY > AG + AT fur AG > 0,AT > 0 sodass AB =0
Shabsovsgalaen SCvern glege

Budgetsaldoneutrale restriktive Fiskalpolitik bewirkt
Senkung des BSP

AY < AG + AT fur AG < 0,AT < 0 so assAB=0
ﬁfx\f,}. ,{a[},‘ll(.f[,‘_ hal- ."'»-‘"[‘l".t }Ug 'L’i @!-{\L‘grﬁ-ﬁ N

fr
t jr\._;gl’\ wA A q un'T sil, Qe wrg Ll e

Begrundung (fir AG = AT)

1 _C1 1 Cl
AY = AG + AT = - AG = AG
1-¢ 1-¢ 1=¢; 1-¢q T AT Firne
] " ey e

5. Frage: Die I1S-Kurve

(a) Welchen Zusammenhang beschreibt die IS-Kurve? Stellen Sie diese auch grafisch dar.
Welcher Markt ist auf jedem Punkt der IS-Kurve im Gleichgewicht?

IS (Gltermarkt)

A
lo
LM (Geldmarkt)
Y
Die IS Kurve beschreibt den zusammenhang zw. Zinsen und Y
Folie 5 S.5
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Welcher Markt ist auf jedem Punkt der IS-Kurve im Gleichgewicht?

!

Der Giitermarkt ist auf der 1IS-Kurve in jedem Punkt im Gleichgewicht

(Siehe dieser Link
https://wilhelm-lorenz.de/makroo/Das%20keynesianische%20Modell/Der%20Guetermarkt/Die %20IS-Kurve.htm )

(b) Zeigen und Erklaren Sie anhand der IS-Kurve, was ein Anstieg des Zinssatzes bewirkt.

Zinssatz hoch, damit laut der IS-Kurve Y runter:
Logisch erklart: Wenn die Zinsen héher sind, dann ist die Investitionsaffinitat niedriger... damit sinkt auch die Produktion und
somit Y

Mit steigendem Zins geht Investitionsnachfrage und damit Gesamtnachfrage bzw. -produktion zurtick.

(c) Land A hat einen groBeren Multiplikator als Land B.

In welchem Land sind die Auswirkungen einer Zinsdnderung grofer? Erklédren Sie.

Eine Zinsveranderung wirde bei Land A gréRere Auswirkungen haben im Vergleich zu Land B. Da Land A einen gréf3eren
Multiplikatoreffekt hat wiirde es bei einer Zinsveranderung grofRere Schwankungen beim BIP geben.

Bsp. Zinssenkung grofiere Steigung bei Produktion, Nachfrage und Einkommen

(d) Zeigen und Erklaren Sie, was ein Anstieg der Staatsausgaben bewirkt. Zeigen Sie das auch grafisch.

Verschiebung der IS Kurve nach rechts bei konstanten Zinsen, damit steigt Y
Erklarung: Durch mehr Staatsausgaben wird die Nachfrage bzw Produktion stimuliert — mehr Volkseinkommen Y

Hohere Staatsausgaben G
verschieben die IS Kurve nach
rechts, da bei konstantem Zinssatz

AlBIIER das Einkommen steigt
i AY = ! AG
T1-c
] A
/
Y Y’ Y
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2 Geldmarkt und IS-LM-Modell

1. Frage: Der Geldmarkt

(a) Welche Faktoren beeinflussen die Nachfrage nach Geld (Liquiditat)?

Die Geldnachfrage (M) steigt proportional mit dem Nominaleinkommen (PY) und hangt negativ vom Zinssatz i ab. L(i) ist
eine Funktion des Zinssatzes, als Formel sieht das folgendermafen aus:

M¢= PY - L(i)

Md= Geldnachfrage

PY= Nominaleinkommen

i= Zinssatz

L(i)= Funktion des Zinssatzes

Geldnachfrage und Zinssatz: Grafisch

Flr ein gegebenens Abbildung 4.4.
Nominaleinkommen PY erhoht -
ein geringerer Zinssatz die
Geldnachfrage (senkt die
Nachfrage nach verzinsten
Wertpapieren).

, I

;- Zinssatz

Mit steigendem Zinssatz geht die
Liquiditatspraferenz und damit
auch die Geldnachfrage zuriick. l \

7

-

(Je hoher die Zinsen, desto groRer iy
sind die Opportunitatskosten wenn
man Geld nicht anlegt.) ] M?(PY)

-
>

M, M M,
Nachfrage nach Geld, M

(b) Die Zentralbank betreibt ‘Zinssteuerung';
was passiert mit der Geldmenge und den Wertpapierpreisen, wenn die Zentralbank die Zinsen senkt?

Senkung des Leitzinses -> Erhéhung der Geldmenge

(Anm.: Zunachst steigt die Geldnachfrage an, dann erfolgt die “endogene” Anpassung der Geldmenge, damit bei gegebenen
Leitzins ein Gleichgewicht Geldangebot = Geldnachfrage herrscht)

Zentralbank druckt Geld und kauft Wertpapiere -> Wertpapierpreise steigen

(c) Stellen Sie die LM-Kurve grafisch dar und erklaren Sie deren Verlauf.
Wie verandert sich diese, wenn die Zentralbank die Zinsen senkt?
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Beispiel: expansive Geldpolitik

Abbildung 5.7

Mit sinkendem Zinssatz i
steigen Investionen,
gesamtwirtschaftliche

Nachfrage und damit auch

die reale Geldnachfrage. A
Die Zentralbank passt die I ~
Geldbasis an die gestiegene l A, l
Nachfrage an. Iy
Einkommen und Produktion

steigen auf Y, IS

(d) Erklaren Sie den Begriff 'Liquiditatsfalle' und stellen Sie diese grafisch dar.

Um zu klaren was die Liquiditatsfalle ist muss vorher die effektive Zinsuntergrenze erklart werden. Der Nominalzins kann
nicht extrem negativ werden, da sonst alle Wirtschaftssubjekte ihr Finanzvermdgen in Bargeld umschichten wiirden.

Dadurch ist die Wirksamkeit der Geldpolitik begrenzt, der Zins kann nicht unter diese Grenze gesenkt werden. In einem
solchen Fall spricht man von der Liquiditatsfalle.

Grafische Darstellung der Liquiditatsfalle

Sinkt der Nominalzins auf die Abbildung 4.8

effektive Zinsuntergrenze Geldnachfrage, Geldangebot und die Liquiditatsfalle
(hier bei 0 definiert), dann sind die

Wirtschaftssubjekte indifferent I L] ] s

zwischen dem Halten von Geld und
dem Halten von Wertpapieren,
sobald sie geniigend Geld fiir
Transaktionszwecke halten.

Die Geldnachfrage wird horizontal, o
An der effektiven Zinsuntergrenze ﬁ
kann der Zins nicht weiter gesenkt =
werden. N
i A
o B o
Geldmenge, M
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2. Frage: Das IS-LM Modell

(a) Stellen Sie das IS-LM Modell grafisch dar.

IS Kurve: Y=C(Y-T) +I(Y,i)+ G
LM-Kurve: [ = [,

Abbildung 5.5

i
IS (Gltermarkt)

LM (Geldmarkt)

(b) Zeigen und erklaren Sie, was ein Anstieg des Zinssatzes bewirkt.

Abbildung 4.4,

Zinssatz, i

Nachfrage nach Geld, M
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Ein Anstieg der Zinsen bedeutet, dass die Nachfrage nach Geld zuriickgeht. Das sieht man in der Grafik, wenn man Punkt a
als Ausgang hernimmt. Eine Erhéhung der Zinsen fiihrt uns zu Punkt c. Wahrend eine Senkung der Zinsen uns zu Punkt b
fuhren wurde. Hier wirde die Nachfrage nach Geld steigen. (Ich weily Senkung ist nicht gefragt aber fir die Vollstandigkeit)

(c) Zeigen und erklédren Sie, was ein Anstieg der Staatsausgaben bewirkt.

i 1
‘ AY = ——AG
L

1-—

1IS° (G = G)

1S (G)

3 ¥ Y

Die Erhéhung der Staatsausgaben bewirkt eine Verschiebung nach rechts wobei der Zinssatz konstant bleibt jedoch das

Einkommen steigt.
Zur Vollstandigkeit: ,Umkehrung” hiervon waren Steuererh6hungen. Zinssatz bleibt konstant Einkommen fallt und wir haben

eine Verschiebung nach links.

3. Frage: Geld- und Fiskalpolitik

(a) Was versteht man unter 'kontraktiver Geldpolitik'?
Stellen Sie diese in einem IS-LM Modell dar und erklaren Sie deren Auswirkungen.

Achtung: Grafik ist fur expansive Geldpolitik. Kontraktiv ist genau umgekehrt

. Ay LM (i)
I
| | \*"*rl
s LM" (i, <i)
15
Y; ¥ ¥

Eine Erhohung des Zinssatzes: a Verschiebung der LM Kurve nach oben.
Das ist ein IS-LM Modell fir expansive Geldpolitik. Unterschied hier: die LM Kurve verschiebt sich nach unten, fir
kontraktive Geldpolitik miisste er sich nach oben verschieben.

(b) Was versteht man unter 'kontraktiver Fiskalpolitik'?
Stellen Sie diese in einem IS-LM Modell dar und erklaren Sie deren Auswirkungen.
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Abbildung 5.6
i
‘o . A
IS (T)
S (T =T)
¥ ¥ Y

Abbau des Budgetdefizites (T-G) <0 durch:
Rickgang der Konsumausgaben des Staats G
Und/oder einem Anstieg der Steuern
Einkommen sinkt

(c) Was versteht man unter einer 'Investitionsfalle'? Stellen Sie diese grafisch dar.

Mo LM (i,)

" (i,<ip)

¥ Y
Spezialfall der Geldpolitik:

Die Investoren kdnnen evtl. gar nicht auf die Zinssenkung reagieren (pessimistische Erwartungen): die IS-Kurve wirkt
vertikal. a dadurch gibt es keine keinen Anstieg der Investitionen und des Einkommens, die Geldpolitik ist machtlos.

(d) Der Staat mochte das Budgetdefizit senken. Welche MaBnahmen kénnen ergriffen werden?
Welche Auswirkungen wird das auf das Einkommen (Produktion) haben?
Welche MaRnahmen muss die Zentralbank ergreifen, um gegenzuwirken?

Das Budgetdefizit kann durch kontraktive Fiskalpolitik gesenkt werden, also Anstieg der Steuern und / oder Senkung der
Ausgaben des Staates. Das Einkommen sinkt dadurch und dadurch die Nachfrage nach Produkten. Die Zentralbank kann
mit einer Zinssteuerung entgegenwirken, hierbei wird die Geldmenge endogen an die Geldnachfrage angepasst, die LM
Kurve ist horizontal. Die Zentralbank wird bei einer kontraktiven Fiskalpolitik die Zinsen senken, also eine expansive
Geldpolitik betreiben. Das gleichgewichtige Einkommen erhoht sich (nach der anfanglichen Senkung durch die
Haushaltskonsolidierung) wieder durch diese MaRnahme. Siehe Grafik
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U -
Einkommen erreicl

~ Ausgang
& N it
0
2 .
N L o LM (i)
lo
°E
o
i NA2 LM(i,) o
é IS,
. IS,

Yo Y, EinkommenY

4. Frage: Nominal-, Real- und Kreditzins

(a) Erkldren Sie die Begriffe Nominalzins, Realzins und Kreditzins.
Wie hdangen diese zusammen bzw. was unterscheidet diese?

Als Nominalzinsen (i) bezeichnet man Zinsen, die in einer Wahrungseinheit ausgedriickt werden.

Als Realzinsen(i - pi*e) bezeichnet man Zinsen, die in Einheiten eines Warenkorbs ausgedriickt werden.
Um den Realzins zu bestimmen, miissen wir vom Nominalzins die (erwartete) Inflationsrate abziehen.
Zentralbank steuer den Realzins
o  Mit steigender Inflation missen die den Nominalzins entsprechend anpassen, um den Realzins
konstant zu halten.
Zusammenhang:
Ist die erwartete Inflation Null, dann entspricht der Realzins dem Nominalzins.
Da die Inflation in der Regel positiv ist, liegt der Realzins (meist) unter dem Nominalzins.
o  Bei gegebenem Nominalzins ist der Realzins umso niedriger, je hoher die erwartete Inflation ist.
Der tatsachliche Realzins kann vom angenommenen Realzins abweichen.
Ist die Zinsuntergrenze Null entspricht der Realzins dem negativen Wert der erwarteten Inflation.
Der Kreditzins (r + x) ist fur Kreditnehmer.
Die Entscheidungen Uber Investitionsausgaben hangen vom Realzins und der Risikopramie (x) ab
Der Kreditzins steigt mit der Risikopréamie, das hat zur folge dass Investitionen fallen.

Eine hohere Inflationsrate spielt den Kreditnehmern zugute, eine niedrigere Inflationsrate den Kreditgebern, da in Gitern
ausgedrickt unterschiedlich viel mit derselben Geldmenge bezahlt werden kann. Insofern hangen Kreditzinsen auch
mit Realzinsen zusammen, je geringer die Realzinsen, desto besser fiir die Kreditnehmer.

(b) Angenommen die Inflationserwartungen steigen. Wie verandert sich der Realzins?
Wie verédndern sich die Investitionen?

Wenn die Inflation steigt wird der Realzins niedriger und kann auch negativ werden.

Die Investitionen hangen von den Realzinsen und der Risikopramie ab. Der Kreditzins steigt mit der Risikopramie wodurch
Investitionen fallen. Das heilRt wenn die Inflation steigt steigen die Investitionen.
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(c) Erklaren Sie, warum der Realzins negativ werden kann?
Profitieren davon die Sparer oder die Schuldner?

Abbildung 6.6
Eine hinreichend starke Geldpolitik als Reaktion auf Schocks im
Senkung des Realzinses kann Finanzsektor
(im Normalfall) den
Produktionseinbruch nach
Anstieg der Risikopramie Is
verhindern.

s’

Die Zinsuntergrenze
beschrankt (eventuell) den
Handlungsspielraum fiir

&
Zinssenkungen. 2 M
3
o
Grafik: Der Realzins kann
negativ werden.
Lm

Produktion Y
In Zeiten stabiler Preise (bei einer Inflation von 0) sind Nominalzins und Realzins gleich. Der Nominalzins steigt jedoch oft
bei einer Zunahme des Preisniveaus. Ist die Inflationsrate héher als der Nominalzins folgt daraus ein negativer Realzins.
Der Glaubiger eines Kredits (Kreditgeber) verliert in diesem Fall Kapital. Daher ist es fir den Schuldner gut, da dieser
weniger zurlickzahlen muss. Sparer profitieren dementsprechend nicht davon.

Beispiel: Der Realzinssatz fur deutsche Bundesanleihen ist sei einigen Jahren negativ, da die Nominalzinsen praktisch 0
betragen und der Realzinssatz somit der negativen Inflationsrate entspricht.

(d) Erklaren Sie den Begriff der Risikopramie. Wie dndert sich der Realzins bzw. Kreditzins, wenn die Risikopramie
steigt? Welche MaBnahme muss die Zentralbank ergreifen, um den Realzins bzw. Kreditzins konstant zu halten?

Unterschiedl. Anleihen haben unterschiedliche Risiken -> je risikoreicher die Anleihe desto hoher die Pramie
Wkeit Zahlungsausfall
1-Wkeit Zahlungsausfall

Risikopramie x = (1 + i) 1%} (1 + Nominalzins auf sichere Anleihen)
bestimmt durch:
- Wahrscheinlichkeit eines Zahlungsausfalls p
- Grad der Risikoaversion der Anleihekaufer
Zins ist das was den tatsachlichen Gewinn am Ende der Investition angibt, wenn die Pramie also steigt steigt auch der
Zinssatz auf die Anleihe. Kreditzins (i + x) steigt.

Bei gegebener Inflationserwartung den Nominalzins anpassen

Wenn Risikopramie steig
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Abbildung 6.5 Auswirkungen von Schocks
im Finanzsektor auf die Produktion

Ein Anstieg der X
erhoht die Kreditzinsen. Dadurch
gibt es weniger Investitionen,
Nachfrage und Produktion.
Grafisch verschiebt sich die 1S-
Kurve nach links.

Lasst die Zentralbank den
Realzins unverandert, ist das
neue Gleichgewicht im Punkt A’.
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MaBnahmen Zentralbank um Realzins bzw. Kreditzins konstant zu halten=

Realzins=
. Widerspruch mit oben?

Um den realzins konstant zu halten muss die Zentralbank nichts machen. Der bleibt konstant siehe Grafik
Um den Kreditzins = r + x konstant zu halten, gesetzt dem Fall dass die Risikopramie x konstant ist muss die Zentralbank

den nominellen Zins i senken, dadurch sinkt r =i - pi und dadurch bleibt der Kreditzins konstant (siehe Grafik)

5. Frage: Banken und Finanzintermediare

(a) Gehen Sie von einer Bankbilanz aus. Erklaren Sie die Definitionen von Eigenkapitalquote und Leverage.

Gewinn = Bilanzsumme x Verzinsung Aktiva - Einlagen x Verzinsung Passiva

EK Rendite = Gewinn/Eigenkapital
EK Quote = EK/ Bilanzsumme
Leverage = Bilanzsumme / EK

Leverage Effekt= Mit ganz wenig Einlagen eine hohe EK Rendite
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Kalkul einer Geschaftsbank - Beispielrechnungen

Bank 1 Bank 2 Bank 3
Einlagen 80 90 135
Eigenkapital 20 10 10
Vermogenswerte 100 100 145
Bilanzsumme 100 100 145
Eigenkapitalquote 20% 10% 7%
Leverage-Rate 5 10 14.5
Verzinsung Aktiva 5% 5% 5%
Verzinsung Passiva 4% [ 4% 4%
Gewinn 1.8 57.(02-47% 6D 1.4 1.85
Eigenkapitalrendite 9% \\ 14% 19%

Lo (/4

Insolvenz, wenn fo E“‘WU( M’L"M

Vermogenswerte ] boo 29 oo

sinken um 20% 7 tymigesste =rbinlard 0%

A VAN
7%

Ls7 VWWWDW(Q évﬁ",\(j] gy

(b) Angenommen die Bilanz einer Bank verlangert sich (bei konstantem Eigenkapital).
Wie verandern sich die Eigenkapitalquote, die Leveragerate und die Eigenkapitalrendite?
Steigt oder sinkt dadurch das Insolvenzrisiko?

EK Quote --, Leverage ++, EK Rendite ++, Insolvenzrisiko ++

Eigenkapitalquote sinkt, weil die Bilanzsumme steigt, EK aber gleich bleibt. Leverage-Rate steigt und damit auch die
Eigenkapitalrendite (Hebeleffekt), weil: Eigenkapitalrendite = Gewinn/EK*100

Das Insolvenzrisiko steigt, da bei einem Wertverlust der Aktiva die EKRendite aufgrund des Hebels starker sinkt.

Es ist also ein kleinerer prozentualer Wertverlust notwendig um das Eigenkapital “zu verlieren” / insolvent zu gehen

Notleidener/fauler Kredit:

Schuldner gerat in Schuldnerverzug und Kredit muss einzelwertberichtigt werden, d.h. die Wertminderung der Forderung in
Bilanz aufgenommen werden => Wertverlust der Aktiva

16/40



6. Frage: Erweitertes IS-LM Modell

(a) Gehen Sie von einem erweiterten IS-LM Modell aus. Was bewirkt ein Anstieg der Risikopramie?
Stellen Sie die Anderungen im I1S-LM Modell auch grafisch dar.

1s

s’

«
i
2 Al A
B F m
g
-4
i | |
o Y

Einkommen Y

Ein Anstieg der Risikopramie erhoht die Kreditzinsen dadurch gibt es weniger Investitionen, Nachfrage und Produktion
verschieben sich Grafisch nach links. Unternimmt die Zentralbank nichts ist das neue Gleichgewicht im Punkt A’
Y=C(Y-T) +l (Y,r+x) +G

X++ =>|-- =>Y--

(b) Wie wird die Zentralbank reagieren (mit dem Ziel eine Rezession zu verhindern)?
Warum kann die Zentralbank "machtlos” werden?

Um Rezession zu verhindern misste expansive Geldpolitik betrieben werden.

Wenn Investoren nicht auf Zinssenkung reagieren kann die IS Kurve vertikal werden, in diesem Fall gibt es keinen Anstieg
der Investitionen und des Einkommens -> Geldpolitik ist machtlos.

Richtig ist: Die Geldpolitik ist in dem Fall machtlos, in dem die effektive Zinsuntergrenze des Nominalzins von 0% erreicht ist
und somit die Geldpolitik in Sachen Zinsen nicht mehr nach unten regulieren kann.

Auch im Fall einer Investitionsfalle ist die EZB machtlos

(c) Erldutern Sie die wichtigsten Phasen der Finanzmarktkrise von 2008.

-Zusammenbruch Lehman Brothers 2008
-Vertrauensverlust zwischen Banken
-Zusammenbruch des Interbankenmarktes; Anstieg der Risikoaufschlage und Refinanzierungskosten.

1. Immobilienpreisblase
Die Preise der Immobilien sind aulRergewdhnlich hoch bzw. Uber ihren tatsachlichen Wert gestiegen. Da Banken
annahmen, dass diese Entwicklung weitergehen wiirde, vergaben sie auch riskante Kredite an wenig solvente
Haushalte. Die Immobilienpreise begannen schlagartig zu sinken, die Haushalte konnten die Kredite nicht mehr
bedienen, es kam zu Zahlungsausfallen.

2. Stérungen im Bankensystem
Diese Zahlungsausfalle fliihrten auf dem Interbankenmarkt zu einem Vertrauensverlust: Viele der gehandelten und
gebiindelten / verbrieften Immobilienkredite stellten sich zunehmend als faul heraus. Die Vermdgenswerte der
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Banken sanken; Auf dem Interbankenmarkt wurden kaum mehr Kredite (oder nur noch mit hohen
Risikoaufschlagen) vergeben, da die Solvenz der Banken in Frage gestellt wurde. Die Leverage-Rate vieler
Banken war hoch, Projekte wurden groBteils durch kurzfristige Kredite am Interbankenmarkt und nicht durch
Sichteinlagen der Kunden finanziert. Diese Kredite blieben aufgrund des Vertrauensverlustes nun aus. 2008 ging
Lehman Brothers insolvent.

3. Diffusion im Internationalen Finanzsystem
Verbriefte (=geblindelte) Wertpapiere (in dem Fall Immobilienkredite) fiihrten zu einer “Diffusion” im Finanzsystem.
Da verstarkt mit faulen Krediten gehandelt wurde und viele Banken im Besitz solcher Kredite waren, sanken die
Vermdgenswerte. Die Verbriefung sollte Risiken diversifizieren, die Folge war jedoch auch, dass die Risiken
verbriefter Wertpapiere nicht mehr zuverlassig eingeschatzt werden konnten.

4. Krise im Euroraum
Auch in Europa stiegen die Immobilienpreise. Verschiedene Lander wie Griechenland und Spanien
(=Peripherielander) nahmen fiir diverse Staatsausgaben eine hohe Staatsverschuldung auf sich, da die Wirtschaft
boomte - im Zuge der Krise bezweifelten Glaubiger zunehmend, dass jene Lander ihre Schulden begleichen
konnten -> die Zinsen fiir (weitere) Staatsanleihen sind aufgrund von Risikopréamien stark angestiegen, es kam zu
einer Kapitalflucht aus Krisenlandern. Auch die Zinssatze der Banken fir Unternehmenskredite stiegen stark an.

5. Reaktionen der ZB&Regierungen
Die Leitzinsen wurden von der FED und EZB (=Hauptrefinanzierungssatz) stark gesunken, um massiv Liquiditat
zur Verfligung zu stellen.. Aufgrund der effektiven Zinsuntergrenze war der Handlungsspielraum aber begrenzt.
Expansive Fiskalpolitik wurde in unterschiedlichen Maf3en eingesetzt - die Staatsverschuldung war bei einigen
Landern (ltalien, Griechenland, Spanien, ...) allerdings bereits vor der Krise sehr hoch, es kam auch hier zu
starken Einschrankungen.

6. Unkonventionelle MaRnahmen
Die Folge waren unkonventionelle Malinahmen:
1. Qualitative Lockerung
Die Bilanz bei Zentralbanken blieb gleich, allerdings wurden bewusst riskante Wertpapiere gegen private Anleihen
“getauscht”, um toxische Wertpapiere aus dem Wirtschaftskreislauf zu entziehen.
2. Quantitative Lockerung
Massiver Ankauf von Staatsanleihen, Verlangerung der Bilanz, Geldbasis wird erhéht
3. Credit Easing
Ahnlich wie Quantitative Lockerung, nur dass vorwiegend private Wertpapiere gekauft werden.

3 Der Arbeitsmarkt

1. Frage: Der Arbeitsmarkt

(a) Wie sind die 'Arbeitslosenquote’ und die 'Partizipationsrate’ definiert?
Wie hoch liegen diese Werte ungefihr in Osterreich im Jahr 2017?

Die Arbeitslosenquote ist das Verhaltnis von Arbeitslosen zu Erwerbspersonen (Erwerbstatige + Arbeitslose).

Als Partizipationsrate (Aktivitatsrate) bezeichnet man das Verhaltnis von Erwerbspersonen zum Arbeitskraftepotenzial.
Arbeitslosenquote 2017 6%

Partizipationsrate(Aktivitatsrate/Erwerbsquote) 2017 bei 75,5%

Erwerbspersonen = Beschéaftigte + Erwerbslose(ohne Arbeit, innerhalb von zwei Wochen eine Beschaftigung aufnehmen
kénnten, in den letzten vier Wochen selbst eine Arbeit gesucht haben => unabhangig ob arbeitslos gemeldet)

Arbeitskraftepotential Bevolkerung 15 — 65 Jahr
Erwerbstétigen + Arbeitssuchende (Erwerbslose)
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Partizipationsrate Erwerbspersonen / Arbeitskraftpotential
Arbeitslosenquote Arbeitslose / Erwerbspersonen

Erwerbstétig ab 1h / Woche

(b) Durch welche Faktoren werden die Nominallohnforderungen erklart?
W = Pe * F(u,z)

Der Nominallohn hangt von 3 Faktoren ab:
Dem erwarteten Preisniveau Pe:
Sowohl fiir Arbeitnehmer wie auch fur Unternehmen ist der Reallohn W/P die entscheidende GroRe, nicht der
Nominallohn W; somit ist das erwartete Preisniveau wichtig.
Der Arbeitslosenquote u:
Ein Anstieg der Arbeitslosenquote fiihrt (tendenziell) zu einem Sinken der Léhne.
Der Sammelvariablen z (= Sozialpartnerschaft/Gewerkschaft), die alle anderen Variablen erfasst, die das
Ergebnis der Lohnfestsetzung beeinflussen kénnten.
Dazu zahlt etwa die Arbeitslosenversicherung — die Zahlung von Arbeitslosengeld an Arbeitnehmer, die ihre
Beschaftigung verloren haben. Eine Erhéhung des Arbeitslosengeldes erhdht den Reservationslohn. In der Folge
steigen die Lohne bei gegebener Arbeitslosenquote.
Empirische Evidenz zeigt allerdings einen eher schwachen Zusammenhang.
Formel:
Der Nominallohn steigt mit steigendem Preisniveau, steigt mit sinkender Arbeitslosigkeit und steigt mit steigendem
z

(c) Wie wird die Preissetzung von Firmen modelliert?
Preise werden gemalf folgender Formel definiert:
P = (1+u) * W

Wobei p einen Aufschlag auf die Kosten darstellt, welcher die Marktmacht des Unternehmens reprasentiert
Wiirde vollkommener Wettbewerb herrschen ware p = 0 und die Preise waren gleich den Lohnen. (P=W)

(d) Erklaren Sie, warum trotz eines Nominallohnanstieges der Reallohn konstant bleibt.
=Reallohnrigiditat

Ich gehe mal davon aus, dass hier gemeint ist, dass das der Fall sein kann, aber nicht, dass es immer der Fall ist. (sprich
die Frage ist komisch formuliert) -> meiner Meinung nach sollte es “konstant bleiben kénnte” heilen.

Der Nominallohn ist das Entgelt fiir geleistete Arbeit das in Geldeinheiten ausbezahlt wird. Bei dem Nominallohn ist es nicht
moglich eine Aussage Uber die Kautkraft des Geldes zu machen, da - im Gegensatz zum Reallohn - die Veranderung des
Preisniveaus in Form von Inflation oder Deflation nicht berlcksichtigt wird. Das bedeutet, wenn der Nominallohn um einen
Wert steigt der sich genau mit der Inflation deckt, passiert es, dass der Nominallohn steigt, jedoch der Reallohn konstant
bleibt.

Beispiel: Ich habe einen Nominallohn (W) von 1000 EUR. 1 Apfel kostet 1 EUR (P). Ich kann mir 1000 Apfel leisten

(=Reallohn W/P). Mein Nominallohn steigt auf 1200 EUR aber auch Apfel kosten 1,20 EUR . Ich kann mir immer noch 1000
Apfel leisten. (Funktioniert gleich auch fiir Birnen)
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2. Frage: Das Arbeitsmarktgleichgewicht

(a) Stellen Sie den Arbeitsmarkt grafisch dar.
Erlautern Sie die Auswirkungen einer Verschiarfung der Arbeitslosenbestimmungen.

Eine Erhdhung der W
Arbeitslosenunter- P
stitzung (ein Anstieg von

z) fuhrt zu einem Anstieg

der gleichgewichtigen
Arbeitslosenquote.

Intuition: A

* Eine verbesserte ,outside 1+ PS
option® wird durch ein hdheres
Risiko von Arbeitslosigkeit WS’
wettgemacht. WS

Falls Arbeitslosenbestimmungen z sind:
verscharft/verbessert?

Siehe Grafik
verscharft/verschlechtert?

Analog nach unten verschoben
Mu ++ => Reallohn W/P -- => u--
Z++ => y--

(b) Stellen Sie den Arbeitsmarkt grafisch dar.
Durch welche MaBnahme wiirde simultan die 'natiirliche’ Arbeitslosenrate gesenkt und der Reallohn gesteigert

werden?

Senkung des Preisaufschlags (1+mu) -> Verschiebung der Preissetzungsgleichung nach oben -> Reallohn steigt,
gleichgewichtige Arbeitslosenquote
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P

A+mii-
quer

A A Preissetzungsgleichung
I+ u PS

WS
Lohnsetzungsgleichung
Un- UN u

quer

(c) Erklaren Sie, wie sich bei einem Anstieg der 'natiirlichen’ Arbeitslosigkeit das 'natiirliche’ Produktionsniveau
verandert.

Yn =Nn = L(1-un)
L = Erwerbspresonen

Un++ =>L--=>Yn--
Nn = natirliche Arbeitsnachfrage

Hohere gleichgewichtige/naturliche/strukturelle Arbeitslosenquote -> niedrigere gleichgewichtige Beschaftigung ->
geringeres Produktionspotential/natirliches Produktionsniveau
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4 Die Phillipskurve

1. Frage: Reales BIP und Inflation

(a) Welche zwei Arten gibt es die Inflation zu messen? Welche Unterschiede gibt es?

BIP-Defiator:

Der BIP-Deflator ist ein Maf fir den Durchschnittspreis der Produktion. Das heil3t er misst die Preisentwicklung aller

produzierten Endgliter. Hier sind_exportierte Guter (Giter die nicht im Inland konsumiert werden)_enthalten, importierte
Giter (Guter die nicht im Inland produziert wurden) sind nicht enthalten.

Verbraucherpreisindex (VPI):

Der VPI misst den Durchschnittspreis aller Konsumgiiter. Dieser beinhaltet beispielsweise den Preis importierter
Endquter.

Meistens ist der Verlauf von VPI und BIP-Deflator sehr &hnlich (abhangig von Exporten und Importen und deren Preisen)
9%

8% BIP-Defiator

% -
6% -
5% -
4% -
3%
Verbraucherpreisindex
2% 4

1% -

0% v : T - ¥ . - v :
49
1960 1965 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015

(b) Erklaren Sie den Zusammenhang zwischen dem nominalen und realen BIP und der Inflationsrate?
Nominelle BIP = Reales BIP+Inflationsrate

Nominales BIP(t) = Reales BIP(t zu preisen t0) * BIP-Deflator(t)
Weil Inflationsrate = Anderungsrate des BIP-Deflators

Nominelles BIP-Wachstum = Reales BIP-Wachstum + Inflationsrate (Naherungsformel)

Anmerkung: Nominelle BIP kann auch steigen, falls bei konstanter Menge die Preise steigen ( im gegensatz zum realen
BIP)
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(c) Skizzieren Sie den Verlauf von nominalen und realem BIP (zu konstanten Preisen).
Was bedeutet der Schnittpunkt?

JE geringer aie inmauonsrate, aesio

15% 1 geringer der Unterschied zwischen
Wachstum des nominellen und
13%: 1 realen BIPs

11%
Wachstumsrate BIP
9% - Nominal

7%
50/0 T

30/0 b

1% -

w0 NN VN

Wachstumsrate BIP Real

3% -

-5% -
1961 1964 1967 1970 1973 1976 1979 1982 1985 1988 1991 1994 1997 2000 2003 2006 2009 2012

Schnittpunkt ergibt sich wenn Inflation gleich 0 ist. Dann entspricht das Nominelle BIP-Wachstum dem realen Wachstum.
(d) Was versteht man unter dem 'hedonischen Preisindex'?

Der hedonische Preisindex versucht, technischen Fortschritt/ effekte der Qualitatssteigerung (Nutzengewinn) aus dem
Preisindex herauszurechnen

Neue Generation von Prozessoren

Gleicher Preis, aber doppelt so schnell

Offizielle Statistik: Preissteigerung von Null

Tatsachlich aber ist der Preis fiir das gleiche Produkt wegen besserer Qualitat effektiv gesunken. Um wie viel?

— die USA verwendet diesen und hat aufgrund dessen fir gewohnlich eine geringere Inflationsrate als andere Lander
Aber Manipulationsspielraum vorhanden!

2. Frage: Phillipskurve

(a) Welchen Zusammenhang stellt die Phillipskurve dar? Skizzieren Sie deren Verlauf.
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Abb. 8.2: Inflation und Arbeitslosigkeit in
Deutschland, 1959-1970
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Die negative Beziehung zwischen Inflationsrate und Arbeitslosenquote bezeichnet man als Phillipskurve.
Ein Riickgang der Arbeitslosenquote geht mit dem Anstieg der Inflationsrate einher.

@ToDo: Das ist nur die urspriingliche Phillipskurve, die modifizierte zeigt den Zusammenhang zwischen Veranderung der
Inflationsrate und der Arbeitslosigkeit.
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Ursprungliche Phillipskurve

IS-Kurve: Ein niedrigerer
Realzins stimuliert die Produktion

LM: Die Zentralbank bestimmt
den Realzins.

PC: Je héher die Produktion,
desto héher die Inflationsrate. Ein
Niveau der Produktion (iber

(unter) dem Produktionspotential
bewirkt, dass die Inflationsrate

Uber (unter) der erwarteten
Inflationsrate liegt.

Modifizierte Phillipskurve

IS-Kurve: Ein niedrigerer
Realzins stimuliert die Produktion

LM: Die Zentralbank bestimmt
den Realzins.

PC: Je héher die Produktion,
desto hoher die Anderung der
Inflationsrate. Ein Niveau der
Produktion liber (unter) dem
Produktionspotential bewirkt,
dass die Inflationsrate steigt
(sinkt).

Bemerke: Das Niveau der
Inflationsrate im Gleichgewicht ist
nicht bestimmt!

Realzins
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(b) Schreiben Sie die Formel fiir die 'urspriingliche' Phillipskurve auf und interpretieren Sie die einzelnen
Einflussfaktoren. Wie hoch ist die Inflationsrate, die die Europdische Zentralbank (EZB) versucht zu erreichen?

T, = M6 + (W+2) — au,

Pi_t = Inflation zum zeitpunkt t

Pi_t_e = Erwartete Inflation

MU = Preisaufschlag

z = Sozialleistungen

a = Faktor, wie stark wirkt die Arbeitslosigkeit auf die Inflation
ut = Arbeitslosigkeit zum Zeitpunkt t

Die Phillipskurve ist somit abhangig von der Arbeitslosigkeit, der erwarteten Inflation und des Gewinnaufschlages mi

Gewlinschte Inflationsrate = 2%

(c) Schreiben Sie die Formel fiir die 'modifizierte' Phillipskurve auf und interpretieren Sie die einzelnen
Einflussfaktoren.

T[t = T[t_l + (H+Z) —O(ut

Bei der ‘modifizierten’ Phillipskurve gibt es einen Zusammenhang zwischen
e dem Niveau der Arbeitslosenrate

und der Veranderung der Inflationsrate (in Prozentpunkten)

Somit andert sich das Niveau der Inflationsrate jahrlich

Starke der Auswirkung der Arbeitslosigkeit auf die Inflation alpha

Produktmarkt- und Arbeitsmarktcharakteristika

(d) Erklaren Sie den Unterschied zwischen 'verankerten' und 'adaptiven' Erwartungen.
Welche unterschiedlichen Interpretationen ergeben sich fiir die Phillipskurve?

i = . : . = N ANe wal 3 rof [
Eine allgemeine Form der Erwartungsbildung ist: & ﬁriu”éu::, el

T[te = (1 = g)ﬂ-* + 9?1’1:—1 ,7;&[ thzm Buntag., o LWL
woraus die allgemein Phillipsk : | Felld D~

= w b

oA A

=1 —-)n"+0m_1 + (u+2) — au;

Der Parameter q gibt an wie Stark die Inflation der vergangenen Periode die neue Periode beeinflusst.
@ = 0: Fest verankerte Inflationserwartung = (“urspriingliche” Philips Kurve”)
@ = 1: Adaptive Inflationserwartung [IiifiSliomIBICIBHGISIEMI (|nflationserwartung entspricht tatsachlicher Inflation des
Vorjahres (=adaptiv)) = Modifizierte PS Kurve (pi_t_-1)
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Mitte der 70er ist der Wert von 0 auf 1 gestiegen das Bedeutet, dass die Menschen in den 70er annahmen, dass die
Inflation gleich der Inflation des Vorjahres sein wird. Wenn q Positiv ist hangt die Inflation nicht nur von der
Arbeitslosenquote ab, sondern auch von der letztjahrigen Inflationsrate.

(e) Erkldren Sie den Zusammenhang zwischen Inflationsrate (und deren Veranderung)
und der naturlichen Arbeitslosenrate fiir die 'urspriingliche' und die 'modifizierte’ Phillipskurve.

Bei ,urspringlicher®:
Ty =7 — (U — Uy)

Wenn q Positiv ist hangt die Inflation nicht nur von der Arbeitslosenquote ab, sondern auch von der letztjahrigen
Inflationsrate.
Hier gibt es einen Zusammenhang zwischen:
dem Niveau der Arbeitslosenrate und
dem Niveau der Inflationsrate
Oder: Die Hohe der Inflationsrate ist abhangig von der Differenz aktueller zur natiirlichen AL.

Bei ,modifizierter*:

My — M—q = Ay = —a(uy — up)

Wenn g =1 ist dann beeinflusst die Arbeitslosenquote nicht die Inflationsrate, sondern die Veranderung der Inflationsrate.
Hier gibt es einen Zusammenhang zwischen:

dem Niveau der Arbeitslosenrate und

der Veranderung der Inflationsrate (in Prozentpunkten)

Somit andert sich das Niveau der Inflationsrate jahrlich.
Oder: Die Anderung der Inflationsrate ist abhangig von der Differenz aktueller zur natiirlichen AL.

(f) Uber die Phillipskurve wird eine Beziehung zwischen der Inflationsrate und dem 'natiirlichen' (strukturellen)
Einkommensniveau hergeleitet. Schreiben Sie diese Beziehung auf.

Erlautern Sie was passiert, wenn die Arbeitslosigkeit iiber oder unter der 'natiirliche’ (strukturelle) Arbeitslosigkeit
liegt.

@ToDo

TODO-= Beziehung Inflationsrate naturliches Einkommensniveau

Urspriingliche (verankerte) Phillipskurve:
o Ubersteigt die tatsachliche Arbeitslosenquote die natiirliche Arbeitslosenquote, dann ist die Inflationsrate im
Vergleich zur (fix) erwarteten Rate geringer
e Liegt die tatsachliche Arbeitslosenquote unter der natirlichen Arbeitslosenquote, dann ist die Inflationsrate im
Vergleich zur (fix) erwarteten Rate hoher.

Modifizierte Phillipskurve: Wenn die Inflationserwartungen von der Rate
im Vorjahr bestimmt sind, gilt:
. Ubersteigt die tatsdchliche Arbeitslosenquote die natiirliche Arbeitslosenquote, dann sinkt die Inflationsrate
kontinuierlich
e Liegt die tatsachliche Arbeitslosenquote unter der natirlichen Arbeitslosenquote, dann steigt die Inflationsrate
kontinuierlich

27/40



5 Das IS-LM-PC Modell

1. Frage: IS-LM-PC Modell (‘'ursprungliche Phillipskurve')

(a) Stellen Sie das IS-LM-PC Modell Gleichgewicht grafisch dar.

Realzins IS Abbildung 9.1/1
Gleichgewicht in der mittleren
Frist
To LM
. Produktion Y
Niveau
der PC
Inflations-
rate
i =g
0
/ ) Produktion Y

(b) Zeigen und erkldren Sie die Auswirkungen einer Erhéhung der Staatsausgaben. Wie
reagiert die Zentralbank, wenn sie die Inflationsrate auf dem erwarteten Niveau halten will?

Die Zentralbank erhdht bei steigenden Staatsausgaben (=Verschiebung der IS-Kurve nach rechts) die Zinsen, um die
Inflationsrate konstant zu halten.

Genauer: Durch Erhéhung der Staatsausgaben, folgt Erhdhung der Investitionen, somit Erhéhung der Produktion Y
(=Verschiebung der IS-Kurve nach rechts). Gegensteuerung Zinserhéhung (Nominalzins wodurch der Realzins auch groRer
wird) daraus folgt Verschiebung der LM Kurve nach oben.

(c) Was kann die Zentralbank tun, um die Inflationsrate langfristig auf ein geringeres

Niveau zu bringen?

Durch einen héheren nominellen Zinssatz kdnnte eine niedrigere Inflation stimuliert werden. Allerdings wiirde dann die
Okonomie dauerhaft unter dem Produktionspotenzial liegen.

(d) Was passiert bei einem negativen Nachfrageschock? Wie verhalt sich die Zentralbank,

um die Inflationsrate konstant zu halten?

Die Produktion liegt unter dem Potential. Die ZB kann den Nominalzinssatz senken, sodass die Okonomie wieder auf das
urspringliche Niveau zurtickkehrt.

Die Zentralbank passt den Zinssatz an den natlrlichen Realzins an, dann konvergiert die Wirtschaft in der mittleren Frist
zum natirlichen Produktionsniveau bei stabiler Inflation.
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2. Frage: IS-LM-PC Modell ('ursprungliche Phillipskurve') - pathologische Falle

(a) Was ist eine Liquiditatsfalle? Unter welchen Umstéanden kann eine Deflationsspirale entstehen?
Liquiditatsfalle: Angenommen, der Nominalzinssatz ist schon bei 0 und kann nicht mehr gesenkt werden.

Da die Inflation (nahe bei) 0 oder sogar negativ ist, kann der Realzinssatz durch eine Anderung des Nominalzinssatzes
nicht mehr sinken. Der Realzins wirde tendenziell sogar steigen. Damit sinkt die Produktion nochmals und es konnte eine

Deflationsspirale entstehen.

Das IS-LM-PC Modell: Liguiditatsfalle

Urspriingliche Phillipskurve

Angenommen, der
Nominalzinssatz ist schon bei 0
und kann nicht mehr gesenkt
werden.

Da die Inflation (nahe bei) 0 oder
sogar negativ ist, kann der
Realzinssatz durch eine
Anderung des Nominalzinssatzes
nicht mehr sinken. Der Realzins
wiirde tendenziell sogar steigen.

Damit sinkt die Produktion
nochmals und es kénnte eine
Deflationsspirale entstehen.

Die Zentralbank ist mit
konventioneller Geldpolitik
machtlos. Fiskalpolitische
MaRnahmen missen die
Okonomie retten.

Realzins 1S Abbildung 9.1f
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Bemerkung 1: In der Grafik ist nur der Anfang des potentiellen
Deflationsprozesses dargestellt.

2: Es st , dass sich eine Okonomie in
einer solchen Situation im mittelfristigen Gleichgewicht befindet;
daher dient die Grafik nur zur lllustration.

(b) Warum ist die Zentralbank in einer Investitionsfalle machtlos?

Durch welche MaBnahmen kann die Wirtschaft angekurbelt werden?
Investitionsfalle: Angenommen, die IS-Kurve wird vertikal (Investoren sind sehr pessimistisch)

Die Zentralbank kann den Realzinssatz senken, aber die Okonomie wiirde auf dem niedrigen Produktionsniveau verharren.
Die Inflation ware weiter gering (oder bei 0).

Mit konventioneller Geldpolitik ist die Zentralbank machtlos. (WARUM? — weil samtliche Geldpolitische Mittel ja

ausgeschopft sind)

Fiskalpolitische MaRnahmen miissen die Okonomie retten, sprich Senkung der Steuern / Erhéhung der Staatsausgaben

Das IS-LM-PC Modell: Investitionsfalle

Urspriingliche Phillipskurve

Angenommen, die |S-Kurve wird
vertikal (Investoren sind sehr
pessimistisch).

Die Zentralbank kann den
Realzinssatz senken, aber die
Okonomie wiirde auf dem
niedrigen Produktionsniveau
verharren. Die Inflation wére
weiter gering (oder bei 0).
Wiederum ist die Zentralbank mit
konventioneller Geldpolitik
machtlos. Fiskalpolitische
MaRnahmen missen die
Okonomie retten.

Realzins IS | Abbildung 9.1g
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Bemerkung: In der Grafik ist nur der Anfang des potentiellen
Deflationsorozesses daraestellt
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3. Frage: IS-LM-PC Modell ('modifizierte Phillipskurve')

(a) Stellen Sie das IS-LM-PC Modell Gleichgewicht (unter der Annahme adaptiver Erwartungen) grafisch dar.
[Achten Sie auf die genauen Bezeichnungen der Achsen.]
Kann man aus dem Diagramm die Hohe der Inflation erkennen?

Das Niveau der Inflationsrate im Gleichgewicht ist nicht bestimmt!

Realzins IS Abbildung 9.1
Gleichgewicht in der mittleren
Frist
) LM
A Produktion' Y
Anderung
der PC
Inflations-
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Ar =0
Yo Produktion Y

(b) Zeigen und Erklaren Sie die Auswirkungen einer Erhohung der Staatsausgaben. Wie
reagiert die Zentralbank, wenn sie die Anderung der Inflationsrate stoppen will?

Wie bei Kapitel 5 1b), Staatsausgaben Erhéhung fiihrt zu einer Verschiebung der IS Kurve nach rechts. Gegensteuerung
Zinserhéhung konstant erhéhen um die Anderung der Inflationsrate zu stoppen.

(c) Angenommen eine Wirtschaft weist eine sehr hohe Inflationsrate auf.

Durch welche MaBnahmen kann die Zentralbank diese senken?

Welche Auswirkungen hat dies auf das Einkommen und die Beschéftigung in der kurzen und mittleren Frist?

Durch Reflationierung:

Durch Anheben des Nominalzinssatzes sinkt die Produktion und damit auch die Inflation. Da die Inflation und die
Inflationserwartungen sinken, kann die Zentralbank die Nominalzinsen wieder senken. Die Okonomie kommt graduell wieder
auf das urspriingliche Outputniveau mit einer geringeren Inflationsrate. Wenn Zentralbank die Inflationserwartungen nicht
direkt beeinflussen kann, muss die Zentralbank die Okonomie in einer Rezession schicken entweder kurz und tief oder
langer und weniger tief.
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Das IS-LM-PC Modell: Reflationierung

Modifizierte Phillipskurve Realzins Is  Abbildung 9.1A
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Kann die ZB die
Inflationserwartungen nicht direkt
beeinflussen, muss die ZB die
Okonomie in eine Rezession
schicken; entweder (i) kurz und tief
oder (i) langer und weniger tief.

(?) WELCHE
Wenn kurzzeitig die Produktion sinkt, hat dies eventuell negative Auswirkungen auf das Einkommen und die Beschaftigung.
Vor allem wenn die Okonomie in einer Rezession geschickt wird.

Y, Produktion Y

(d) Wie wird sich die Inflationsrate bei einem negativen Schock entwickeln?
Welche MaBnahmen kann die Zentralbank ergreifen, um ein Sinken der Inflationsrate zu verhindern?
Warum kann die Zentralbank machtlos werden?

Das IS-LM-PC Modell: Negativer Nachfrageschock

Modifizierte Phillipskurve Reaizins || S Abbildung 9.1F
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ZB muss (sofort) auf Nachfrageschock mit entsprechender Nominalzinssenkung reagieren. Gelingt ihr das, bleibt die
Inflationsrate konstant, der Nominal- und Realzins sind gesunken.

Reagiert die ZB zu spat, muss sie den Nominalzinssatz eine Zeit lang noch starker absenken, um eine entsprechende
‘Inflationierung’ durchzufiihren (oder die ZB akzeptiert die neue geringere Inflationsrate).

Ist die ZB schon am ‘lower bound’(i=0), besteht wieder die Gefahr einer Deflationsspirale.

=> Durch Investitionsfalle wird ZB machtlos.?
Da steht nichts von Pessimismus der Investoren

(e) Angenommen die Zinsen einer Okonomie sind bereits sehr gering (bei Null).
Aufgrund einer Bankenkrise kommt es zu einem negativen Schock.
Welche Gefahr besteht hinsichtlich der Entwicklung der Inflationsrate?
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Auch wenn ZB sofort auf Schock reagiert, und Nominalzins so stark senkt, dass trotz gesunkener Inflation der
Realzins sinkt, sinkt die Inflationsrate, und kann eventuell negativ werden. Die ZB kann eventuell den ‘lower bound’
erreichen.

Ist die ZB schon am ‘lower bound’(i=0), besteht wieder die Gefahr einer Deflationsspirale.

=> Durch Investitionsfalle wird ZB machtlos.
Da steht nichts von Pessimismus der Investoren

4. Frage: 1IS-LM-PC Modell ('modifizierte Phillipskurve') - Anderung des 'natlrlichen'
Produktionsniveaus

(a) Wie wirkt sich ein Olpreisschock mittelfristig auf Einkommen und Inflationsrate aus? Was bedeutet der Begriff
'Stagflation'?

Wenn der Olpreis steigt, steigt mit ihm der natiirliche Realzins. Wenn die Zentralbank diesen nicht anriihrt kommt es zu
hoéherer Inflation bei unveranderter Produktion. Auf lange Sicht muss die Zentralbank den Zinssatz erhéhen. Die Produktion
geht zurtick zum neuen mittelfristigen Gleichgewicht. Der sich aus dieser Veranderung ergebende Pfad nennt man
»Stagflation. (sinkende Produktionen, steigende Inflation).

Heute wirkt sich ein Schock weniger stark aus als 1970. a Arbeitskrafte haben geringere verhandlungsmacht und
Inflationserwartungen sind starker verankert.

Abbildung 9.7

Die Wirkung eines Anstiegs des Olpreises
auf kurze und mittlere Frist.

15

Realzins r
L]

Der Anstiegs des Olpreises lasst den f T LM
natirlichen Realzins steigen.

Solange die Zentralbank den Zins nicht

anpasst, kommt es in der kurzen Frist (Punkt Y ¥
A’') zu héherer Inflation bei unverénderter Produktion ¥
Produktion.

Auf mittlere Frist muss die Zentralbank den per
Zinssatz erhéhen, um die Inflation zu
bekampfen; die Produktion geht zuriick zum
neuen mittelfristigen Gleichgewicht (Punkt
A").

Entlang des Anpassungspfads kommt es zu
Stagflation (sinkende Produktion; steigende
Inflation).

=~ (-1)

Verinderung der Inflation

Produktion ¥
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6 Wechselkurs und offener Gutermarkt

1. Frage: Wechselkurs

(a) Welche beiden Definitionen des Wechselkurses kennen Sie?
Wie andert sich der Wechselkurs in der Mengennotierung bei einer Aufwertung der Wahrung?

Realer Wechselkurs
Nominaler Wechselkurs
- Mengennotierung 1 EUR / xxx USD
- Aufwertung: 1 EUR / mehr USD
- Abwertung: 1 EUR / weniger USD
- Preisnotierung 1 USD / xxx EUR
- Fixer Wechselkurs: zwei Wechselkurse sind gekoppelt
- Revaluation: singulare Aufwertung
- Devaluation: singulére Abwertung

Z.b. Eine Aufwertung des Euro bedeutet, dass man flr einen Euro mehr Dollar-Einheiten bekommt.

(b) Wie ist der reale Wechselkurs definiert?
Durch welche Anderungen kann es zu einer realen Aufwertung kommen?

Der reale Wechselkurs ist gleich dem nominalen Wechselkurs multipliziert mit dem inlandischen Preisniveau dividiert durch
das auslandische Preisniveau.

Die reale Aufwertung ist ein Anstieg des realen Wechselkurses
Exporte werden schwieriger

Prels von deut- Preis von deut-

schen Giltern e Schen Giitern S Preis von deutschen
in€ in §: EP Y Gatern in Einheiten
Preis von
US-Giitern
in§: P*

Der reale Wechselkurs ist
gleich dem nominalen
Wechselkurs multipliziert
mit dem inléandischen o )
Preisniveau dividiert durch E = Preis gines Euro In'$

das auslandische P = Preis der deutschen Giter in €
Preisniveau. EP = Preis der deutschen Giiter in $

P* = Preis der amerikanischen Giiter in $

Deutschland
Der Preis eines VW Golf in Deutschland sei 15.000 €.
Ein Euro sei 1,25 Dollar wert.
Der Preis des VW Golf in Dollar ist demnach
15.000 € x 1,25 Dollar pro Euro = 18.750 §.
USA
Ein Cadillac in den USA kostet 30.000 $

Realer Wechselkurs (des Autos)
Der relative Preis des Golfs in Einheiten des Cadillacs ist gleich
18.750 $/30.000 § = 0,625.
Der Golf kostet weniger als 2/3 des Cadillacs
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2. Frage: Gutermarkt der offenen Volkswirtschaft

(a) Erlautern Sie die Effekte eines Anstiegs

(i) des heimischen Einkommens,

(ii) des ausldndischen Einkommens, und

(iii) des (realen) Wechselkurses auf die Nachfrage nach heimischen Giitern und die Handelsbilanz.

Z=Y=C(Y-T) + I(Y+,r-) + G + X(Y,e-) - IM(Y+,e+)/e

i) Einkommen steigen, Importe steigen, Konsum und Investitionen steigen
G++ => Z++ => Y++ => X konstant / IM ++ => NX--

ii) anstieg an nachfrage fihrt anstieg an Exporte

G*++ => Z*++ => Y* ++ => X++ / IM konstant => NX++

iii)

Ein Anstieg der inlandischen Nachfrage fuhrt zu einem Anstieg der inlandischen Produktion, aber auch zu einem
Handelsbilanzdefizit.

Ein Anstieg des realen Wechselkurses, mach inlandische Giter ausgedriickt in auslandischen Einheiten, teurer
e++ => X-- [ IM++=> NX----

(b) Welche Bedingung muss erfiillt sein, dass eine (reale) Abwertung tatsachlich zu einer Verbesserung der
Handelsbilanz fiihrt?

Marshall - Lerner Bedingung
Y=C(Y—=T)+I1(Y,r) + G + NX(Y*,Y,

1228 + +; - . /"I': i

Nur wenn die Mengenreaktion ( x steigt, IM sinkt) stark genug sind, die Preisreaktion IM/e zu kompensieren, verbessert sich
die Handelsbilanz

(c) Was versteht man unter dem 'J-Kurven Effekt' und warum kommt dieser zustande?

Ein Anstieg des realen Wechselkurses ( eine reale Aufwertung ) fiihrt zu einem Rickgang der Exportiiberschiisse bzw
héheren Nettoimporte.

Genauso wie ein Anstieg des auslandischen Einkommens, fihrt bei Giltigkeit der Marshall-Lerner Bedingung auch eine
Abwertung flr jedes Produktionsniveau zu einer Zunahme der Nettoexporte.

Eine dynamische Analyse:

Die J-Kurve
+
Abwertung
x
=z
£ v Zeit
=] ! S
| S RS -
z 7 omb b Pl MV T
i
B

4 e
(/u,«hu% e ah AL

Eine reale Abwertung fiihrt zunéchst zu einer Verschlechterung und
erst dann zu einer Verbesserung der Handelsbilanz.
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7 Zinsparitat und IS-LM-ZP Modell

1. Frage: Zinsparitatsbedingung

(a) Erlautern Sie die (ungedeckte) Zinsparitiatsbedingung.

Sie beschreibt den Zusammenhang zwischen inlandischen Zinsen und dem Wechselkurs.
Steigende Auslandische Zinsen fihren zu einem Fallenden Wechselkurs a Abwertung.
Steigender Inlandischer Zinssatz fiihrt zu einem steigenden Wechselkurs a Aufwertung.

Anstieg des kunftig erwarteten Wechselkurses fihrt zu einem ansteigen der Wechselkurs a Aufwertung.

(b) Angenommen, die inlandischen Zinsen werden von der Zentralbank angehoben.
Durch welche Anderungen wiirde die Zinsparitat wieder erfiillt werden?

Anstieg des Wechselkurses => Aufwertung

(c) Durch welche Anpassungsmechanismen wird die Zinsparitatsbedingung erfiillt?
Welcher Argumentation wird im Modell benutzt?

Ausgehend von der Zinsparitatsbedingung

Ey
l";;El?:+1

Annahme, dass der erwartete zukunftige Wechselkurs
gegeben ist (oder sich adaptiv anpasst):

(1 + It) - (1 + izt)

E
(A+i)= (1+ i*t)E:Z
Der aktuelle Wechselkurs ist somit bestimmt mit
1+i) —
") N g 4 e gl

Ammdiomom o :...I:'.-.-.I:.-'...I.....L:—.—.....I--—..-... R . L.

Anpassungsmechanismen:
- Zins (i) anpassen
- Wechselkurs (Et) anpassen
- Erwarteten Wechselkurs (Et+1) anpassen

Stellen Sie die Zinsparitiatsbedingung im Modell grafisch dar und erldautern Sie diese.
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Zinsparitatsbedingung (grafisch)

Der Zusammenhang zwischen
inlandischem Zinssatz und
Wechselkurs unter der
Zinsparitatstheorie

Zinsparitatsbeziehung
(gegeben i*, E®)
Ein steigender inlandischer
Zinssatz flihrt zu einem
ansteigenden Wechselkurs —
einer Aufwertung.

A

Inlandischer Zinssatz, i

=

Wechselkurs, E

(d) Wie wirkt sich eine Anderung des heimischen Zinssatzes,

Inlirchscher Zinssals, |

E®
Wechselkurs, E

Steigender Inlandischer Zinssatz fihrt zu einem steigenden Wechselkurs -> Aufwertung.

(ii) des auslandischen Zinssatzes oder

Inkandisched Zinsaalr

Wiechselkurs, E

Steigende Auslandische Zinsen fihren zu einem Fallenden Wechselkurs -> Abwertung.
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(iii) der Wechselkurserwartung aus

Inlandischer Zinssalz, i

EE
Wechselkurs, E

Anstieg des Wechselkurses fiihrt zu einem steigenden Wechselkurs -> Aufwertung..
Stellen Sie grafisch dar und erldutern Sie.

2. Frage: IS-LM-ZP Modell

(a) Welche Auswirkungen (auf Einkommen, Zinssatz,Wechselkurs, Exporte und Importe)
hat ein Anstieg der Staatsausgaben bei flexiblen Wechselkursen?

Y=C(Y-T)+I(Y,r) + G+ NX(Y,Y*, &)

G++ & i konstant => r konstant => pi++ => IM ++ => NX--

Wenn die Zentralbank die Zinsen nicht konstant halt sondern diese steigen lasst, kommt es zu einer Aufwertung des
Wechselkurses und einem Riickgang der Nettoexporte weiteres sinkt die Produktion. Losung ware Nettozinsen zu steigen
um die Realzinsen zu steigern, Aufwertung zu verhindern und das Handelsgewicht NX zu halten
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Das Gleichgewicht in der mittleren Frist:
Staatsausgabenerhdhung

ri \\ /
r e Vs
0 \

E

\IS
Y
» Eine Staatsausgabenerhéhung erhoht das
PC Einkommen und einem HB-Defizit.
/ » Das flihrt zu einer hoheren Inflation (lber
der ,Ankerinflation’)
» Der Wechselkurs bleibt konstant, solange
die Zentralbank die Nominalzinsen
Y konstant lasst (und sich die erwartete
Inflation nicht andert).
X » Durch die héhere Inflation wertet die
Wahrung real auf (jedoch nominell

konstant).
\ B Aufgrund der realen Aufwertung sinken die

] Y (Netto-)Exporte (Annahme der ML-

-.\'-\,_ 5
NX Bedingung)

(b) Welche Auswirkungen (auf Einkommen, Zinssatz,Wechselkurs, Exporte und Importe)
hat ein Anstieg der Staatsausgaben bei fixen Wechselkursen?

Y=CY~-T)+I(Y,r*) + G * NX(Y, Y, £)

G++ & i konstant => r konstant => pi++ => IM ++ => NX--
Zentralbank kann die Zinsen nicht steuern. Es kommt daher zu einer Aufwertung des Wechselkurses und einem Ruckgang
der Nettoexporte weiteres sinkt die Produktion. => Einzige chance, Wechselkurs verlassen und Zinsen erhéhen.

(c) Was bewirkt ein Anstieg der Zinsen in einem Land bei flexiblen Wechselkursen?

Erhéhung der Zinsen fuhrt zu einer Sinkenden Produktion also weniger Investitionen und weniger Export.

3. Frage: IS-LM-ZP Modell - Mittlere Frist

(a) Nennen und Erklédren Sie drei Wechselkursregime.

Fixe Wechselkurse ist ein Wechselkurssystem, in welchem ein Staat langerfristig ein festes Umtauschverhaltnis
seiner inlandischen Wahrung zu einer anderen, auslandischen Wahrungseinheit, einem Wahrungskorb oder Gold
festlegt.

Flexible Wechselkurse entsprechen dem Prinzip einer marktwirtschaftlichen Preisbildung auf dem Devisenmarkt. Die
Kursbildung erfolgt ausschlieRlich durch das Zusammentreffen von Angebot und Nachfrage, d. h. grundséatzlich ohne
staatliche Eingriffe.

Hard peg (“Dollarisierung”): Inlandische Wahrung durch Auslandische ersetzen (Bsp: Monaco, Vatican, San Marino,

(b) Nennen Sie je zwei Vor- bzw. Nachteile eines fixen bzw. flexiblen Wechselkursregimes.
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Fixen Wechselkursen:

Vorteile: - Die Vorteile eines Festkurssystems sind die Kursstabilitat und die daraus folgende sichere Kalkulierbarkeit
und Vorhersehbarkeit der Wechselkurse.

Positiv sind auch die niedrigen Transaktionskosten

Nachteile: Verzicht auf die autonome Geldpolitik des Landes und Einschrankung der Handlungsfreiheit der
Wirtschaftspolitik.

Flexible Wechselkurse:

Vorteile: Geldpolitik des Landes bleibt erhalten und stetige anpassung der Wirtschaft

Nachteile: unterliegen starken Schwankungen im Zeitablauf also Instabilitdt und die Unsicherheit und
Unvorhersehbarkeit
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2018W (Robert Stehrer)

15. Janner 2019

Wichtige Hinweise:

1. Das ist kein vollstandiger Fragenkatalog. Das bedeutet, die hier prasentierten Fragen
sind nur als Beispiele zu sehen. Die tatsachlichen Fragen bei der Prufung konnen

davon abweichen (z.B. Anderung von anderen Variablen, Anderung in eine andere
Richtung, etc.). Die Fragen sind teilweise Uberlappend und konnen teilweise auch anders
gruppiert oder zusammengesetzt werden. Auch konnen im Rahmen des erorterten

Stoes (siehe Folien) weitere Fragen gestellt werden. Grundlage fiir die Prufung sind
daher die gesamte Vorlesung, die Foliensatze und die entsprechenden Teile aus dem
jeweiligen Kapitel im Buch.

2. Bei der Prufung werden prazise Antworten gefordert werden. fiir Informationen,
welche nicht explizit gefragt sind, gibt es keine Punkte. In der Regel genugen stichwortartige
Antworten. Die Lange der Antwort wird durch Boxen vorgegeben werden.

3. Sollten Graken gefragt werden, sind diese vollstandig zu beschriften. Dies beinhaltet
die Bezeichnung aller eingezeichneten Kurven sowie die Beschriftung der Achsen.

Eine unvollstandig beschriftete Grak ist nicht aussagekraftig und wird mit nulle

Punkten bewertet.

Informationen zur Prufung:

1. Die Bearbeitungszeit bei der Prufung wird 90 Minuten betragen.

2. Es werden insgesamt 100 Punkte zu erreichen sein.

3. Die Themen sind in sieben Blocke gegliedert. Bei der Prufung werden daraus aus mindestens
vier Blocken Fragen (mit jeweiligen Unterfragen) mit bis zu 25 Punkten gestellt

Werden.
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