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Einleitung: Die Weltwirtschaftskrise und ihre Bedeutung fiir die Entwicklung der
Makrookonomie
Great Depression:

1. SKIZZIEREN SIE (MIT WORTEN) DIE QUALITATIVE ENTWICKLUNG DER FOLGENDEN
GESAMTWIRTSCHAFTLICHEN GROBEN WAHREND DER GROREN DEPRESSION: ARBEITSLOSENQUOTE,
WACHSTUMSRATE DER PRODUKTION, PREISNIVEAU UND NOMINELLE GELDMENGE.
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2.1.

Arbeitslosenquote: 1929 betrug sie 3,2%, bis zum Jahr 1933 stieg sie auf 24,9%, erst 1942 war sie wieder auf
4,7% gesunken. [zuerst steigend dann sinkend]

Wachstumsrate der Produktion: 1929 betrug sie -9,8%, bis zum Jahr 1933 stieg sie auf 9,1%, 1942 hatte sie
einen Wert von 13,2%. [stetig steigend]

Die durchschnittliche jéhrliche Wachstumsrate von 1933 bis 1941 betrug 7,7%, dennoch lag die Arbeitslosenquote 1941,
am Vorabend des Eintritts der USA in den Zweiten Weltkrieg, immer noch bei hohen 9,9%.

Preisniveau: 1929 betrug es 100, bis zum Jahr 1933 sank es auf 79,7 1942 hatte es einen Wert von 55,3.
[stetig sinkend]

Nominelle Geldmenge: 1929 betrug sie 26,4, bis zum Jahr 1933 sank sie auf 19,4 1942 hatte sie einen Wert
von 55,3. [zuerst sinkend dann steigend]

Zusammenhang von Arbeitslosigkeit und Produktion - Produktionseinbruchs am Anfang der Krise:
durchschnittliche jahrliche Wachstumsrate der Produktion von 1929 bis 1932: -8,6%.
Anstieg der Arbeitslosenquote innerhalb von vier Jahren von 3,2% auf 24,9% (um 21,7%,).

Nominelle Geldmenge: Unter der Geldmenge oder Geldmengenaggregat versteht man in der Okonomie den gesamten
Bestand an Geld in einer Volkswirtschaft, der sich bei Nichtbanken befindet. Die Geldmenge kann durch Geldschépfung
erhéht und durch Geldvernichtung gesenkt werden. Als reale Geldmenge wird die preisbereinigte(Preisentwicklung
beriicksichtigt)nominale Geldmenge bezeichnet. Sie wird als Quotient von Geldmenge und Preisniveau dargestellt.

Preisniveau: Das Preisniveau gibt an, wie viele Einheiten einer Wdhrung fiir eine Einheit des Sozialprodukts bezahlt
werden miissen. Das reziproke Preisniveau gibt die Kaufkraft einer Wéhrung an. Hierzu werden die Preise der Gliter eines
Warenkorbs (iber einen Preisindex gemessen.

Steigt das Preisniveau in der Volkswirtschaft, sinkt die Kaufkraft (und umgekehrt). Es ist ein wichtiges
wirtschaftspolitisches Ziel, das allgemeine Preisniveau méglichst stabil zu halten.

> ERGANZUNGSFRAGE: WORIN BESTEHT DER UNTERSCHIED ZWISCHEN DER ARBEITSLOSENQUOTE GEMA]S
LEBERGOTT UND DER ARBEITSLOSENQUOTE GEMA]S DARBY?
Darby zahlt die von der WPA (Works Progress Administration; groBte im New Deal geschaffene Behorde
fur 6ffentliche Bauvorhaben/ Auftrage fir Kiinstler etc.) beschéftigten Personen als beschéftigt, Lebergott
zahlt sie als arbeitslos.

PRODUKTIONSEINBRUCH AM ANFANG DER KRISE

BESCHREIBEN SIE DEN BORSENKRACH UND SEINE REALWIRTSCHAFTLICHEN AUSWIRKUNGEN.

Vor dem Borsenkrach setzte eine Rezession(=Abschwung) ein (unter anderem: Wohnbauboom brach ein).
Wirkliche Griinde fuir den Krach sind nicht zu finden, daher ist das Platzen einer spekulativen Blase am
wahrscheinlichsten.

Die Aktienkurse stiegen wesentlich hoher als die Dividenden. Verhaltnis von Dividenden zu Aktienkurs war
von 6,5% im Jahr 1921 auf 3,5% im Jahr 1929 gesunken.

Der Aktienindex sank Ende Oktober 1929 um 23% (298 auf 260 Punkte) innerhalb von 2 Tagen (verglichen zu
September um 40%).

1930 kurze Erholung, dann 1932 Tiefstwert von 47 Punkten. Zuséatzlich sank die nominelle Geldmenge um
27%.

Aktienkurs: Ergibt sich aus Angebot und Nachfrage am gehandelten Gut.
Dividende: Ist der Teil des Gewinns, den eine Aktiengesellschaft an ihre Aktiondre ausschdittet.
Aktienindex: Ist eine Kennzahl fiir die Entwicklung von ausgewdhlten Aktienkursen.

Auswirkungen:

e Vernichtung eines Grof3teils des Finanzvermaogens.

e GroRRe Unsicherheit liber Zukunft.

e Abwarten bei Kauf von Gebrauchsgltern und Investitionsglitern

e Industrielle Produktion fiel um (1929 Aug-Okt 1,8%, Okt-Dez 9,8%, bis Dez 1930 24%)




3.1.

KONTRAKTION DER GELDMENGE:

ERLAUTERN SIE DIE BILANZ DES GESCHAFTSBANKENSEKTORS.

Geschdftsbanken sind in vielen Ldndern verpflichtet Mindestreserven (Guthaben bei Zentralbank) zu halten. Die
Zentralbank bestimmt welchen Prozentsatz der Einlagen von Nichtbanken als Mindestreserve existieren miissen
(verschiedene Einlagekategorien méglich)Die Verbindlichkeiten von Geschdftsbanken bestehen aus Geld:
Wirtschaftssubjekte kénnen jederzeit Transaktionen bezahlen, indem sie Umbuchungen bis zur Hohe ihres

Sichtguthabens veranlassen.

Die Geschdftsbanken erhalten Einlagen von Anlegern. Einen Teil dieser Einlagen behalten sie als Reserve; den
Rest verwenden sie, um Kredite zu vergeben und Wertpapiere zu kaufen. Die Bilanz einer Geschéaftsbank ist

in der folgenden Abbildung zu sehen.

Die Verbindlichkeiten (Passiva) bestehen aus Sichtguthaben, den Einlagen die von Privatpersonen und

Unternehmen eingezahlt wurden.

Das Vermdégen (Aktiva) besteht aus Reserven, Krediten und Wertpapieren.

Bilanz des Geschaftsbankensektors

Aktiva

Passiva

Nettoauslandsforderungen der Geschaftsbanken
Bargeldbestand der Geschéaftsbanken

Sichtguthaben bei der Zentralbank
(Mindestreserven plus Uberschussreserven)

Termineinlagen bei der Zentralbank

Kredite der Geschaftsbanken an inlandische
Nichtbanken

Inldndische Wertpapiere im Portefeuille der
Geschaftsbanken (Staatsanleihen,
Unternehmensanleihen, mit Hypotheken
besicherte Anleihen,
Zentralbankschuldverschreibungen)

Sachvermogen

restliche Aktiva

Sichteinlagen des inldndischen Nichtbankensektors

Termin- und Spareinlagen des
inlandischen Nichtbankensektors

Verbindlichkeiten gegentiber der Zentralbank
Schuldverschreibungen des
Geschéaftsbankensektors in Hinden von

inlandischen Nichtgeschaftsbanken

Kredite der Geschaftsbanken an inlandische
Nichtbanken

restliche Passiva

Reinvermogen

Sichteinlage: Geld das Kunden jederzeit abheben diirfen, von der Bank
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3.2. ERLAUTERN SIE DIE BILANZ DER ZENTRALBANK.
Die Zentralbank beeinflusst das Geldangebot, indem sie auf dem Wertpapiermarkt Wertpapiere kauft oder verkauft.
Wenn sie die Geldmenge erh6hen will, dann kauft sie Wertpapiere und bezahlt sie mit neu geschépftem Geld. méchte
die Zentralbank die Geldmenge reduzieren, verkauft sie Wertpapiere und entzieht damit im Gegenzug das erhaltene Geld
dem Wirtschaftskreislauf. Derartige Operationen werden Offenmarktgeschdfte genannt, weil sie am Offenen Markt fiir
Wertpapiere durchgefiihrt werden. in modernen Volkswirtschaften steuern alle Zentralbanken die Geldmenge tiber
solche Offenmarktgeschdfte.

Die folgende Abbildung zeigt Bilanz der Zentralbank.

Auf der Aktivseite steht das Vermoégen der Zentralbank — das sind die Wertpapiere (Anleihen,
Waihrungsreserven), die sie in ihrem Portfolio halt.

Auf der Passivseite stehen die Verbindlichkeiten der Zentralbank — die Geldmenge (Geldbasis), die in der
Wirtschaft im Umlauf ist. Offenmarktgeschafte flihren zu gleich groRen Veranderungen von Vermégen
und Verbindlichkeiten.

Bilanz der Zentralbank

Aktiva Passiva

Offizielle Wahrungsreserven Bargeldumlauf

(Nettoauslandsforderungen der Zentralbank

einschl. Goldbestand) Sichteinlagen der inldndischen Geschéaftsbanken

(Mindestreserven und Uberschussreserven)
Kredite der Zentralbank an inlandische
Geschaftsbanken Einlagen der inlandischen Nichtbanken (In der
Regel des Staates)

Kredite der Zentralbank an inlandische
Nichtbanken (an den Staat, in Krisenféllen auch an | Zentralbankschuldverschreibungen
Unternehmen)
Ausgleichsposten fiir Bewertungsverdanderungen
Inldandische Wertpapiere im Portefeuille der der offiziellen Wahrungsreserven

Zentralbank (Staatsanleihen,
Unternehmensanleihen, mit Hypotheken
besicherte Anleihen, etc.) restliche Passiva

Sachvermogen Reinvermdgen

restliche Aktiva

Sichteinlage: Geld das Kunden jederzeit abheben diirfen, von der Bank
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3.3. DEFINIEREN SIE DIE FOLGENDEN GROREN: GELDMENGE M1, MONETARE BASIS (= ZENTRALBANKGELDMENGE)

3.4.

3.5.

3.6.

H, GELDSCHOPFUNGSMULTIPLIKATOR M.

Geldmenge M1 besteht aus: Bargeld in Hinden des privaten Nichtbankensektors und Sichtguthaben (=
taglich fallige Guthaben) des privaten Nichtbankensektors bei Geschaftsbanken und Zentralbank. (Also Geld
das von der Zentralbank und den Geschaftsbanken geschaffen wird)

Geldmenge M;: H monetére Basis (Zentralbankgeldmenge, high-powered money)
M, =m-H besteht aus: Bargeld des Nichtbankensektors, Bargeld der

Geschdftbanken (in deren Tresoren und Guthaben bei Zentralbank)

m Geldschopfungsmultiplikator; m > 1
abhdngig von: Mindestreservenpolitik der Zentralbank, Priferenzen
Nichtbankensektor beziiglich Bargeld (von Zentralbank geschaffenes Geld)
und Sichteinlagen (von den Geschdftsbanken geschaffenes Geld)

Geldschépfungsmultiplikator m: ¢ Bargeldquote
1 1 (Anteil des Geldes den die Wirtschafts-
W= c+o(1-c) = (1-0)c+0 O<cs<1, subjekte als Bargeld halten wollen)
0<0<1 6  Verhaltnis von Reserven der
Geschaftsbanken zu Sichteinlagen

Je groRer die Bargeldquote c desto kleiner der Multiplikator m. Wird ausschlieRlich Bargeld gehalten c=1
dann ist der Multiplikator gleich 1. Wie aus folgender Gleichung zu erkennen ist.

om (1-96) q c Bargeldquote
P _[(1—9)c+ 9]2 < 6  Verhiltnis von Reserven der
Geschaftsbanken zu Sichteinlagen

Reserven der Geschdftsbanken: Guthaben der Geschdftsbanken bei der Zentralbank.
Sichteinlagen: Sichteinlagen der Nichtbanken bei den Geschdftsbanken.

WIE HAT SICH DIE GELDMENGE M1 IM ZEITRAUM 1929-1933 ENTWICKELT?

dahr MNeminelle monetire Geldschipfungs- Reale Geld-
Celdmenge () Bosls iH) nwultiplilater (m) mengs (M, P)

1929 fa il 4.i U
1230 25,4 U 3.7 26,0
1931 236 ¥ 32 4.5
1972 20,6 .8 28 23.8
1933 19 2 8.2 24 3.6

Aus der Tabelle geht hervor, dass M1 von 26,4 auf 19,4 sank (um 7%).

WORAUF WAR DIESE ENTWICKLUNG VON M1 ZURUCKZUFUHREN, AUF VERANDERUNGEN VON M ODER VON H?
Auf eine Abnahme des Geldschopfungsmultiplikators aufgrund von Bankenzusammenbriichen m = M1/H.
(m fiel von 3,7 im Jahr 1929 auf 2,4 im Jahr 1933).

Die monetare Basis H nahm zu. (von 7,1 Milliarden auf 8,2 Milliarden Dollar)

WELCHE ROLLE SPIELTE IN DIESEM ZUSAMMENHANG DAS BANKENSYSTEM?

Der Geldschopfungsmultiplikator m sank aufgrund des Bankenzusammenbruchs. Der starke
Produktionseinbruch, flihrte dazu, dass viele Kredite nicht zuriickgezahlt werden konnten. Daraus folgten
die Bankenzusammenbriiche von 1929-1933 (4000 von 20.000 Banken).

Die Sichteinlagen bei den in Konkurs gegangenen Banken wurden wertlos. Aus Furcht l16sten viele Kunden
ihre noch bestehenden Sichteinlagen auf.

Diese Umwandlung von Giral- in Bargeld (Erhéhung von c) verringert m.




3.7. WIE LAUTET DIE KRITIK VON MILTON FRIEDMAN UND ANNA SCHWARTZ AN DER DAMALIGEN GELDPOLITIK
DER FED?
Die reale Geldmenge M1/P (=Wert der in Gutereinheiten gemessenen Geldmenge) blieb damals anndhernd
konstant, da das Preisniveau P ungefahr um den gleichen Prozentsatz wie die nominelle Geldmenge M
sank.
Eine Erh6hung der realen Geldmenge M1/P hitte sich positiv auf Produktion und Beschiaftigung
ausgewirkt. Ware M1 gleich geblieben oder sogar von der Fed erh6ht worden, ware es zu einer expansiv
wirkenden Erhéhung von M1/P gekommen.

Die Kritik von Friedman und Schwartz besagt also, dass die Fed den Riickgang des Geldmultiplikators durch
eine aggressivere Ausweitung der monateren Basis (Zentralbankgeldmenge) auffangen missen.

3.8. ERLAUTERN SIE, WIE DIE ARGUMENTE VON FRIEDMAN UND SCHWARTZ DIE GELDPOLITIK NACH DEM 2.
WELTKRIEG BEEINFLUSST HABEN.
In den letzten Jahren wurden die Markte bei einer Krise auf den Finanzmarkten, von den Zentralbanken, mit
Liquiditat iiberschwemmt.
H kann die Zentralbank dadurch erh6hen, dass sie eine expansive Offenmarktoperation durchfiihrt, d.h.
Staatsanleihen (und andere Wertpapiere) ankauft und den Verkdufern den jeweiligen
Betrag auf deren Zentralbankkonten gutschreibt.

3.9. WIE WIRKT SICH EINE EXPANSIVE OFFENMARKTOPERATION DER ZENTRALBANK AUF DIE AKTIVA UND
PASSIVA IN DER BILANZ DER ZENTRALBANK AUS?
Aus der Sicht der Zentralbank kommt es bei einer expansiven Offenmarktoperation zu einer
Bilanzverldngerung.
Aus der Sicht der privaten Wirtschaftssubjekte kommt es zu einem Aktivatausch (Zentralbankgeld statt
Wertpapieren)

3.10. WAS VERSTEHT MAN UNTER DER QUANTITATIVEN LOCKERUNG (QUANTITATIVE EASING), WELCHE Z.B.
DIE FED AB 2008 BETRIEBEN HAT?
Zur Bekdmpfung der 2007 ausgebrochenen Krise hat die Fed die Zentralbankgeldmenge innerhalb
eines Jahres um mehr als 100 Prozent erhoht.
Sie hat in diesem Zusammenhang unkonventionelle MaBnahmen verwendet, so z.B. die Politik
der quantitativen Lockerung (quantitative easing), bei der diverse Aktiva [Staatsanleihen
(government bonds), mit Hypotheken besicherte Wertpapiere (MBS - mortgage backed securities)
etc.] mit dem Ziel angekauft werden, die Zentralbankgeldmenge H zu erh6hen.

3.11. WIESO IST ES MOGLICH, DASS DIE ZENTRALBANK DIE GELDMENGE M AUCH DURCH EINE MASSIVE
ERHOHUNG DER ZENTRALBANKGELDMENGE H KAUM ERHOHEN KANN?
Sowohl die aktuelle Krise als auch die Erfahrungen der japanischen Zentralbank nach dem Platzen
der spekulativen Blase auf den Aktien- und Immobilienméarkten am Beginn der 1990er Jahre
haben gezeigt, dass es Situationen gibt, in denen die Zentralbank die Geldmenge M = mH auch
durch eine massive Ausweitung der monetéaren Basis H nicht erhéhen kann, weil die Zunahme
von H durch ein Sinken des Geldschépfungsmultiplikators m kompensiert wird.
Wenn die Geschaftsbanken das aus dem Verkauf von Wertpapieren an die Zentralbank erhaltene
Zentralbankgeld auf ihren Zentralbankkonten belassen und nicht fiir die Kreditvergabe
an die privaten Nichtbanken verwenden, kommt es zu keiner Ausweitung der Geldmenge M.




4.

4.1.

4.2.

DIE NEGATIVEN EFFEKTE DER DEFLATION:

SKIZZIEREN SIE DIE QUALITATIVE ENTWICKLUNG DES NOMINALZINSSATZES, DER INFLATIONSRATE UND DES
REALZINSSATZES WAHREND DES ZEITRAUMS 1929-1933.

Da die nominelle Geldmenge sank, ging der Nominalzins kaum zuriick.
Der Zinssatz auf einjahrige Unternehmensanleihen

o |ag 1928 bei 4,1%,

e stieg dann 1929 auf 5,3% und

o fiel von dort aus nur langsam, bis auf 2,6% im Jahr 1933.

Als Resultat der niedrigen Produktion kam es zu einer starken Deflation.
Die Deflationsrate betrug

e 19319,2%,

e 193210,8%!

Der Realzins (Nominalzinssatz minus Inflationsrate)
e stieg im Jahr 1931 auf 12,3%,

e imJahr 1932 auf 14,8%, und

e betrugim Jahr 1933 immer noch hohe 7,8%.

Es ist nicht sehr Gberraschend, dass bei so hohen Realzinssdtzen
e sowohl die Konsum- als auch die Investitionsnachfrage auf sehr niedrigem Niveau verharrten,
e und die Wirtschaftskrise immer schlimmer wurde.

WARUM WIRKT SICH EINE SIGNIFIKANTE DEFLATION NEGATIV AUF DAS WIRTSCHAFTSWACHSTUM AUS?
Deflation wahrend der groRen Depression — Die Preise sind von 1929 bis 1933 um 25% gesunken.

Die negativen Auswirkungen einer solchen Deflation erkennt man anhand dieser Tabelle, im Vergleich zu
Nominalzins und Realzins:

\Das Minus bei der Inflationsrate bedeutet, dass die Preise sanken. Man muss zwischen Nominalzins und Realzins
unterscheiden man erhilt den Realzins indem man vom Nominalzinssatz die Inflationsrate abzieht|

_ - 7| Kommentar [Al]: Bsp: Wenn man
Jjemandem 100 Euro borgt und sich
ausmacht in 1Jahr 110 Euro
zuriickbekommt (Nominalzins 10%), es

Wenn Deflation eintritt, ware Geld das man im Jahr zuvor hergeliehen hat mehr wert. Das fiihrt zu sehr

hohen Realzinsen, was wieder die Nachfrage nach Konsumgitern und Investitionsgilitern sehr niedrig halt kann aber der Fall sein, dass die Euro in
und sich demnach schlecht auf das Wirtschaftswachstum auswirkt (damals die Wirtschaftskrise verstarkt). Z""e f"(”’;"enfgjf WE";I’"" "’)5 im Jahr P
T . . . . . . . . lavor (aufgrund von Inflation). Wenn zB die
Zusatzlich kann auch noch die Erwartung eintreten, dass die Preise weiter sinken kénnten. Viele Inflation 8% betragen wiirde, wire die
Kdufe/Investitionen werden dann noch in die Zukunft verschoben, in der Hoffnung sie werden dann billiger. Verzinsung real nur 2%.

Kredite: Bei Deflation sinken auch die Nominallohne, dies hemmt die Neuaufnahme von Krediten und fiihrt
oft auch dazu, dass bereits aufgenommene Kredite von Unternehmen und Haushalten nicht mehr bedient
werden kénnen.

Investition: In der Volkswirtschaft, ohne Beifiigung anderer Worte, bedeutet dies immer neue Maschinen und Gebdude.
Keine Portfolioinvestition wie Wertpapiere!




4.3.

4.4.

6.1.

WELCHE PROBLEME TRETEN IN EINEM DEFLATIONAREN UMFELD FUR DIE GELDPOLITIK DER ZENTRALBANK
AUF?

Der Nominalzins kann nicht unter 0% sinken (wenn man das Geld behalt hat man auf jeden Fall 0 — warum
sollte man es dann auf die Bank geben).

Deflation ist grundsatzlich mit positiven Realzinssdtzen (der Nominalzins kann ja , bestenfalls“ 0 betragen)
verbunden. Fir eine in der Rezession befindliche Volkswirtschaft waren allerdings negative Realzinsen von
Vorteil (da die Leute dann eher investieren wiirden anstatt es anzulegen).

=>Zentralbanken haben groRes Interesse daran, dass weder tatsachliche, noch erwartete Deflation
(selbsterflllende Erwartungen) auftritt.

GEHEN SIE IN DIESEM ZUSAMMENHANG AUCH AUF DIE VON DER EZB IM JAHR 2003 VORGENOMMENE
PRAZISIERUNG. DER VON IHR VERWENDETEN DEFINITION VON PREISSTABILITAT EIN.

Die urspriingliche Definition war, dass die Inflationsrate fiir das Eurowahrungsgebiet unter 2% liegen sollte.
Die wurde geandert auf ,unter aber NAHE BEI 2%".

Ziel ist eine mittelfristige Preisstabilitat dadurch zu erreichen.

Mittelfristig ist aber nicht definiert, da es die Méglichkeit von kurzen Schocks (Olpreis) gibt.

WELCHE AUSWIRKUNGEN HATTE DER ,SMOOT-HAWLEY TARIFF ACT“VOM 17. JUNI 1930?

Die Idee war damals die US-amerikanischen Bauern, durch Erhéhung der Zélle, vor der auslandischen
Konkurrenz zu schiitzen. Es gab aber eine massive Opposition gegen diese Idee. Dennoch wurde er
umgesetzt, mit der Folge, dass sehr viele auslandische Regierungen ihre Schulden bei den USA nicht bedienen
konnten, da sie wiederum Exporterldse vor allem aus den USA gebraucht hatten. Die
Vergeltungsmalnahmen(Retaliation) anderer Lander war es ebenfalls die Zélle zu erh6hen. Damit wurde der
Welthandel abgewiirgt und die grofRe Depression noch verscharft.

DIE ERHOLUNG:

WELCHE FAKTOREN HABEN AUF JEDEN FALL ZUR ERHOLUNG BEIGETRAGEN?

1933 bis 1941 betrug 7,7%.

Die Erholung im gesamten bleibt ein Ratsel, ein Faktor war aber sicher: Roosevelt wurde Prasident und es
gab eine Kursanderung in der Geldpolitik, die zu einem dramatischen Anstieg des nominalen
Geldmengenwachstums (M1) fiihrte. Dieser Anstieg war auf eine Ausweitung der Geldbasis (H)
zurlickzuflihren, nicht auf eine Erhéhung des Geldschépfungsmultiplikators (m) [M; =m-H ].

Von 1929 bis 1933 war die Geldmenge um 27% geschrumpft, weil der Geldschopfungsmultiplikator unter
anderem aufgrund von Bankencrashs gesunken war.

Nach 1933 stieg die Geldmenge stark an aufgrund einer massiven Ausweitung der monetdren Basis an.
Die nominale Geldmenge nahm von 1933 bis 1941 um 140% zu die reale Geldmenge um 100%.

Roosevelt oder das Budgetdefizit gespielt haben.

Die meisten Okonomen sind sich einig, dass die Programme des New Deal auf dem direkten Weg eher wenig
zur Wiederbelebung der Wirtschaft beitrugen. Eine wichtige indirekte Auswirkung war, dass die
Bevolkerung wahrnahm, dass die Regierung sich verpflichtet hatte, die Volkswirtschaft aus der Krise
hinauszufiihren. Dies fihrte zu einer positiven Erwartung.

Die Gegner des New Deal, die vor allem auf der rechten Seite des politischen Spektrums zu finden sind, vertreten die
Meinung, dass der New Deal die Krise verschérft und verldngert habe.

Weiterer Erklérungsansatz fiir das Ende der Deflation: Wenn Arbeitnehmer fiir lange Zeit arbeitslos gewesen sind,
geben sie die Suche nach einem Arbeitsplatz auf und werden im Endeffekt irrelevant fiir den Lohnsetzungsprozess.
Langzeitarbeitslosigkeit hat weniger Wirkung auf die L6hne als Kurzzeitarbeitslosigkeit und damit auch weniger
Wirkung auf das gesamtwirtschaftliche Preisniveau.
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Kommentar [A2]: Vertreter des New
Deal sagen man hat zu friih mit der
expansiven Geld- und Fiskalpolitik
aufgehort. Die Gegner sagen, das man den
gewerkschaffen zu viel Macht gab und dass
die starken Lohnerh6hungen zu der
Rezession in der Depression fiihrten.

Kommentar [A3]: (die Wachstumsrate
betrug wieder -5%. 1938 stieg demnach
die Arbeitslosenrate wieder um 5%).

Kommentar [A4]: Die Deflation kam
Mitte der 30er Jahre in den meisten
Landern zu einem Ende, auch in den
Landern, die keine mit dem New Deal
vergleichbaren Programme implementiert
hatten, die nicht dieselben hohen
Wachstumsraten wie die Vereinigten
Staaten nach 1933 aufwiesen.

Kommentar [A5]: <Anm.: Roosevelt
betonte, dass es ein Ziel des New Deal
gewesen wdre, den Kapitalismus vor
extremen linken oder rechten Richtungen
zu retten.>




6.2.

6.3.

WARUM SIND GEWISSE ASPEKTE DER ERHOLUNG AUCH HEUTE NOCH UMSTRITTEN BZW. EIN RATSEL?

1933 ging die Deflation zu Ende. Der Rest des Jahrzehnts war durch niedrige, aber positive Inflationsraten
gekennzeichnet. Dieses Ende der Deflation trug mit groRer Wahrscheinlichkeit zum Aufschwung bei.

Der Ubergang von Deflation zu relativer Preisstabilitit implizierte sehr viel niedrigere reale Zinsen als im
Zeitraum von 1929 bis 1933.

Das Rétsel besteht darin, warum die Deflation endete. 1932 herrschte noch hohe Deflation und
Rekordarbeitslosigkeit. Die Theorie zur Lohnsetzung und Preissetzung besagt eigentlich, dass es bei hoher
Arbeitslosigkeit zu weiteren starken Lohnsenkungen und Deflation kommen miisste, was aber nicht passiert
ist.

WORIN BESTANDEN DIE ZENTRALEN ZIELSETZUNGEN DES ,AGRICULTURAL ADJUSTMENT ACT“ UND DES
»NATIONAL INDUSTRIAL RECOVERY ACT” (NIRA)?

Agricultural Adjustment Act:
Es wurde die Agricultural Adjustment Administration (AAA) gegriindet. Ziel war es den Unterschied zwischen
dem Einkommen der Farmer und dem Rest der Bevélkerung zu @ndern. Das Verhaltnis der
Landwirtschaftlichen Guter und der Giiter die von den Farmen gekauft wurden war stark abweichend. Die
Guter die von den Farmern gekauft wurden, waren im Verhaltnis zu deren produzierten Gitern sehr viel
teurer geworden.

\Die Preise fiir Agrargiiter sollten wieder hoher werden. Daher versuchte man die fiir den Ackerbau
genutzten Flachen zu verringern (durch Subvention fiir Fléchenstilllegung).\

Es handelte sich also um eine Belastung der Stadtbevolkerung, um die Landbevélkerung besser zu stellen.
\Die Farmer unterstiitzten in ihrer Mehrheit die neue Politik. Sie lobbyierten dafiir, dass die Beschrankung der
Anbauflache fiir Baumwolle fiir alle Farmer verpflichtend (compulsory) wUrde.L 7777777777777777777
Das Ziel von AAA bestand also in einem relativen Anstieg der Farmeinkommen, nicht in einer schnellen
Erholung aus der GrofRen Depression.

Kritik an AAA:
2/3 der Preiserhéhungen waren eher auf die Dirre und die Abwertung des Dollar zuriickzufiihren
Die Preise der Farmer stiegen, aber die Preise der Giter, welche sie kauften stiegen ebenfalls.
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Kommentar [A6]: <Als das AAA
Programm im Friihjahr 1933 zu laufen
begann, hatten die Baumwollfarmer bereits
gepflanzt. Die Farmer wurden daher
aufgefordert, die Pflanzen gegen eine
Zahlung wieder umzupfliigen.>

Kommentar [A7]: <Der Aufschrei in der
Bevélkerung gegen diese
Vernichtungsaktionen fiihrte zur Schaffung
der Federal Surplus Relief Corporation,
welche landwirtschaftliche Giter an lokale
Hilfsorganisationen verteilte.>

Kommentar [A8]: <Es gab ndmlich
Farmer, die nicht am Programm
teilnahmen und sich als Trittbrettfahrer
(free riders) verhielten.

Als Reaktion darauf gab es den Bankhead
Cotton Control Act 1934, gemdf} dem die
Farmer bei Uberproduktion besteuert
wurden. Ein Jahr spdter musste ein
Referendum Uber diesen Act abgehalten
werden, bei dem sich 90 Prozent der
Baumwollpflanzer fiir die Beibehaltung
aussprachen.>




National Industrial Recovery Act (NIRA):

Der im Juni 1933 verabschiedete National Industrial Recovery Act (NIRA) verlangte von der Industrie,
Mindestlohne einzufiihren und keinen Vorteil aus der hohen Arbeitslosenquote durch weitere
Lohnsenkungen zu ziehen, bot den Unternehmen jedoch als Gegenleistung eine Reduktion des
Wettbewerbs auf den Giitermarkten und Mindestpreise an (Stichwort: geordneter Wettbewerb, bzw.
Beseitigung des ruinésen Wettbewerbs). Hohes Produktionswachstum fiihrte zu Engpéassen in der
Produktion. Die Unternehmen erhohten bei gegebenen Lohnen ihre Preise. Auf diese Weise wurde der
deflationdre Druck der Arbeitslosigkeit reduziert.

Kritik an NIRA:

Negativ werden MalRnahmen gesehen, welche die Marktkrafte durch Verringerung der Konkurrenz
behinderten und auf diesem Weg zu Preisen und Léhnen flhrten, welche Gber dem marktraumenden Niveau
lagen. Besonders kritisch wird der National Industrial Recovery Act (NIRA) gesehen, welcher Gber 500
Branchen abdeckte und die bisherigen Antitrust-Gesetze aushebelte.

Nach Ansicht von Roosevelt war die exzessive Konkurrenz fiir die Depression verantwortlich. Im Rahmen
des NIRA konnten die Firmen Monopolpreise vereinbaren, sofern sie bereit waren, ihre Monopolrenten mit
der Arbeiterschaft zu teilen, und zwar durch Lohnerhéhungen, welche das Wachstum der durchschnittlichen
Arbeitsproduktivitat tiberstiegen.

Um die Produktionskapazitdten zu verringern, wurden Investitionsquoten vereinbart.

In Sektoren, welche nicht vom NIRA abgedeckt wurden (z.B. Landwirtschaft), stiegen die Lohne und Preise
nicht. Nach Ansicht der Autoren lagen die Léhne in der verarbeitenden Industrie um 25% tiber dem Niveau,
das ohne New Deal geherrscht hétte.L 77777777777777777777777777777777777777777777 __ - 1| Kommentar [A9]: <Der National Labor
Profitiert haben durch den NIRA nur diejenigen, welche tatsichlich einen Job in den vom NIRA (eleiiteiin s Gl 0535 varsdififiz dlan
Gewerkschaften signifikante Macht bei den

kontrollierten Industrien hatten. Lohnverhandlungen.>

11

/=
| —



Theorie der Gesamtwirtschaft vor 1936 (Das Alte Klassische Modell):

[Klassisches Modell: Selbstregulierung-Staat soll nicht eingreifen, Angebot, Vollbeschdftigung/maximaler Kuchen,
langfristige Sicht, Ersparnisse sind nicht verloren, mittel- und langfristiger Horizont]

1. BESCHREIBEN SIE DIE IDEE DER UNSICHTBAREN HAND UND ACHTEN SIE DABEI DARAUF, AUF JEDEN ASPEKT
DES ENGLISCHEN ORIGINALZITATS VON ADAM SMITH ODER DER DEUTSCHEN UBERSETZUNG EINZUGEHEN.
heder Mensch ist bemiiht, sein Kapital so einzusetzen, dass er daraus den groRtmoglichen Wert
bezieht. Er mochte damit im Allgemeinen nicht dem 6ffentlichen Interesse dienen und wei auch
nicht, wie sehr er diesem dient. Er hat ausschlieBlich seine eigene Sicherheit, seinen eigenen Nutzen
im Sinn. Und er wird dabei von einer unsichtbaren Hand geleitet, letztlich doch ein Ziel zu verfolgen,
das nicht in seiner Absicht lag. Indem der Mensch seinen eigenen Nutzen anstrebt, fordert er haufig
den Nutzen der Gesellschaft wirksamer, als hatte er dies beabsichtigt.\

It says that every indivdual, in selfishly pursuing only his or her personal good, is led, as if by an
invisible hand, to achieve the best good for all. In this best of all possible worlds, any interference
with free competition by government is almost certain to be injurious.

=> Der Staat sollte nicht eingreifen

The invisible-hand idea states that if there are free markets and each person conducts his economic
affairs in his own best interest, then the overall economy will work well. As Smith put it, in a market
economy it is as if individuals, while pursuing their own self-interest, were led by an invisible hand
to maximize the general welfare of people in the economy.

Beispiel “tréstliche” Interpretation: Jemand will nur Geld verdienen und erfindet etwas, das Allen nutzt.

Wenn der Mechanismus der unsichtbaren Hand funktioniert, dann werden die gesamtwirtschaftlichen
Produktionsmoglichkeiten voll ausgeschopft (d.h. es gibt weder eine Unterauslastung der Kapazitdten, noch
Arbeitslose) => ,,groBtmaoglicher Kuchen”.

Die unsichtbare Hand sagt nichts liber die Verteilung der Ressourcen aus. Es ware moglich, dass 1% der
Bevolkerung 1% des Kuchens bekommen!

2. WELCHE EIGENSCHAFT MUSSEN DIE MARKTE AUFWEISEN, SODASS DIE UNSICHTBARE HAND FUNKTIONIEREN
KANN?

Eine notwendige Voraussetzung fiir das ungehinderte Wirken der unsichtbaren Hand ist, dass auf allen
Markten vollstiandige Konkurrenz (perfect competition) herrscht.

Einteilung der Marktformen (unter anderem):
e qualitative Beschaffenheit der Giiter
e quantitativen Besetzung der einzelnen Marktseiten (Angebots- und Nachfrageseite)
e Ausmaf3 von Marktzugangshemmnissen

Polypol: sehr viele kleine Anbieter und sehr viele kleine Nachfrager ("atomistische" Angebots- und
Nachfragestruktur).

es herrscht vollstandige Markttransparenz.

Unterschied zwischen der Sicht des einzelnen Wirtschaftssubjektes und der Marktebene:

Wenn ein einzelner winziger Anbieter seine Angebotsmenge erhéht, wird dies keine Auswirkungen auf den Preis haben.
Wenn hingegen sehr viele bzw. alle Anbieter ihre Angebotsmengen erhéhen, wird dies den Marktpreis sehr wohl
beeinflussen.

Bei vollsténdiger Konkurrenz sind die Preise aller Giiter und Produktionsfaktoren vollkommen flexibel, sofern der Staat
nicht in den Preisbildungsprozess eingreift.

Marktungleichgewichte werden durch eine sehr rasche Anpassung des Preises beseitigt:

Ubersteigt die Nachfrage das Angebot, d.h. liegt eine Uberschussnachfrage vor, so kommt es zu einem Anstieg des
Preises.

Ubersteigt das Angebot die Nachfrage, d.h. liegt ein Uberschussangebot vor, so kommt es zu einem Sinken des Preises.

]
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Kommentar [A10]: Original - Adam
Smith (1776): Every individual endeavors to
employ his capital so that its produce may
be of greatest value. He generally neither
intends to promote the public interest, nor
knows how much he is promoting it. He
intends only his own security, only his own
gain. And he is in this led by an invisible
hand to promote an end which was no part
of his intention. By pursuing his own
interest he frequently promotes that of
society more effectually than when he
really intends to promote it.

Kommentar [A11]: <Bei vollstindiger
Konkurrenz geht jeder Anbieter bzw.
Nachfrager davon aus, dass die von ihm
angebotene bzw. nachgefragte Menge
praktisch keinen Einfluss auf den
einheitlichen Marktpreis haben wird, da der
eigene Anteil am Gesamtangebot bzw. der
Gesamtnachfrage verschwindend klein ist.
Anbieter und Nachfrager verhalten sich
daher als Preisnehmer und
Mengenanpasser, d.h. sie betrachten den
Preis als Datum (d.h. als unbeeinflussbare
Grofle).>

Kommentar [A12]: <Prdzisierung der
Homogenitdtsbedingung: Sachliche
Gleichartigkeit der Giiter (standardisierte
Gliter, Qualitdtsklassen bei Rohstoffen und
landwirtschaftlichen Produkten),
Nichtvorhandensein persénlicher
Priferenzen von Verkdufern fiir bestimmte
Kdufer und umgekehrt (alle Kunden werden
gleich freundlich bedient; dem Kunden sind
Aussehen und

Nationalitét des Verkdufers egal),
Nichtvorhandensein rumlicher
Differenzierungen (Vorstellung eines
»Punktmarktes®, i.e. alle Verkdufer sind an
einem Ort bzw. die Wege zu den
Geschdften sind gleich lang und mit gleich
hohen Transportkosten verbunden),
Nichtvorhandensein zeitlicher
Differenzierungen (keine Unterschiede bei
Lieferfristen und Zahlungsterminen).>




WIE SCHATZEN DIE KLASSIKER DIE SELBSTREGULIERUNGSFAHIGKEIT DES MARKTWIRTSCHAFTLICHEN
SYSTEMS EIN?

Klassisches System: Starker Glaube an die Selbstregulierungsfahigkeit des marktwirtschaftlichen Systems.
Da der Preismechanismus bei vollstandiger Konkurrenz Ungleichgewichte auf den einzelnen Markten sehr
rasch beseitigt, sind die Markte - abgesehen von den kurzfristigen und daher zu vernachlassigenden
Anpassungsphasen geraumt. Auf dem Arbeitsmarkt gibt es stets eine ausgepragte Tendenz in Richtung
Vollbeschiftigung. Vollbeschaftigung impliziert, dass jeder, der beim herrschenden Lohnsatz arbeiten
mochte, einen Arbeitsplatz findet. Auf dem Gilitermarkt kann die bei Vollbeschaftigung und Vollauslastung
der Kapazitaten erzeugte Menge von Waren und Dienstleistungen zu den herrschenden Preisen zur Gdnze
abgesetzt werden.

WIE LAUTEN DIE AUS DEM KLASSISCHEN MODELL ABGELEITETEN WIRTSCHAFTSPOLITISCHEN
EMPFEHLUNGEN?

Implikationen fiir die Wirtschaftspolitik:

Geld- und fiskalpolitische MaBnahmen des Staates zur Ankurbelung der Konjunktur und der Bekampfung
von Arbeitslosigkeit sind im besten Fall iiberfliissig und im schlechtesten Fall kontraproduktiv. Die staatliche

Die klassischen Okonomen wollen einen sehr starken Staat, der aber nur bestimmte Dinge tut und
bestimmte Dinge nicht. Namlich sollte er seine Wirtschaftspolitik auf die Ordnungspolitik beschranken.

Jeder real existierende Markt sollte der idealtypischen Vorstellung eines vollstandigen Konkurrenzmarktes
so nahe wie méglich kommen.

WAS VERSTEHT MAN UNTER ORDNUNGSPOLITIK?
Festlegung der Rahmenbedingungen fir die private Wirtschaftstatigkeit (z.B. rechtliche und institutionelle
Ordnung).

Besondere Bedeutung gilt der Sicherung der Eigentumsrechte - Eigentumsrechte sind wichtig, weil:
Nicht nur, dass gewisse Produktionsfaktoren einem gehéren und man sie einsetzen kann, wie man es fir
richtig halt, sondern man darf auch einen Teil der Profite die man erwirtschaftet behalten. Wenn einem die

einzelnen Produktionsfaktoren gehoren tiberlegt man sich sorgfaltig wie man damit ‘umgehtL 777777777777 _ -~ -| Kommentar [A13]: Wenn einem die
Landwirtschaft gehért, fahrt man sicher

. . . . . .. . . . aufs Feld um sie vor einem Sturm zu
Angenommen man ist ein Unternehmen, das im Ausland investiert. Angenommen es gdbe dort einen Diktator, bei dem G, () T T GRS e G

man nicht weif3 welche Entscheidungen er am ndchsten Tag treffen wird. Er kénnte einem am nédchsten Tag alles man zu Dienstschluss heim.

wegnehmen und aus dem Land jagen. Ist man rational wiirde man natiirlich nicht in diesem Land, in dem die
Eigentumsrechte nicht gewahrt sind investieren.

Parabel fiir Eigentumsrechte: Es gibt nur 2 Berufe, ndmlich Landwirt und Rduber. Die Rduber ruhen sich aus bis die
Landwirte fertig sind und stehlen die Ernte. Die Landwirte werden von Landwirten zu Rdubern, dann wird auch nichts

mehr produziert.

Wettbewerbspolitik: MaBnahmen, die den Wettbewerb auf den einzelnen Markten fordern und die

‘Flexibilitéit der Preise‘ erhdhen. __ | Kommentar [A14]: Wichtig fiir die
777777777777777777777777777777777777777777777777777777 Selbstregulierung des Marktes (Angebot-
NENNEN SIE DIE VON DEN KLASSIKERN GEFORDERTEN ORDNUNGSPOLITISCHEN MASNAHMEN. Nachfrage - Preise)

Sicherung der Eigentumsrechte und MaRnahmen um die Flexibilitdt der Preise zu erh6hen.

MaRBnahmen um Flexibilitdt der Preise zu fordern waren:

o Kartellgesetzgebung (verhindern von Preisabsprachen, Aufteilung der Absatzgebiete)

e Einddmmung der Gewerkschaftsmacht

o Abschaffung von Mindestléhnen (Argument: Es macht jugendliche und unqualifizierte Arbeit zu teuer
und schafft Arbeitslosigkeit)
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7.1.

7.2.

7.3.

8.1.

NEUTRALITAT DES GELDES:

WAS VERSTEHT MAN UNTER DER GELDMENGE?
Die Geldmenge ist das Geld, das von der Zentralbank und den Geschaftsbanken geschaffen wird.

WIE WIRKEN SICH VERANDERUNGEN DER GELDMENGE AUS, WENN DIE PREISE AUF ALLEN GUTER UND
FAKTORMARKTEN VOLLKOMMEN FLEXIBEL SIND?

Wenn die Zentralbank MaBnahmen setzt, die in der Volkswirtschaft zu einer Erh6hung der Geldmenge
fUhren, dann hat das, sofern die Lohne und Preise vollig flexibel sind, keinerlei realwirtschaftliche
Auswirkung.

Keinerlei realwirtschaftliche Auswirkung: Bedeutet es beeinflusst weder die Produktion von Waren und
Dienstleistungen, noch die Beschdftigung, noch den Realzinssatz.

Wenn man also die Geldmenge M verdoppelt, knnte man lediglich eine proportionale Verdnderung der Giiterpreise und
der Nominalléhne (in Wéhrungseinheiten gemessene L6hne) beobachten. => der Reallohn bleibt unveréindert.

Reallohn:|W/P|W = Nominallohn, P= Proportion) _ - | Kommentar [A15]:
2.B.: Geldmenge wird verdoppelt, alter
WAS VERSTEHT MAN UNTER DER NEUTRALITAT DES GELDES? Lohn=100:

. .. q = = g . Mueu= M*2
Eine Erhhung der Geldmenge hat keinerlei realwirtschaftliche Auswirkungen. => Reallohn= 200/2 =100

In der Realitat sind nicht alle Preise flexibel und vor allem auch die Léhne nicht (Vertragslaufzeiten). S~ Kommentar [AL6]: Keinerlei

Heute vertritt daher die Mehrheit der Okonomen die Meinung, dass Geld in der kurzen Frist nicht neutral ist, realwirtschaftliche Auswirkung:|Bedeutet
mittel- und langfristig aber sehr wohl. es beeinflusst weder die Produktion von
Waren und Dienstleistungen, noch die
., Beschdiftigung, noch den Realzinssatz.
CROWDING OUT EFFECT:

WIE WURDE SICH NACH ANSICHT DER KLASSIKER EINE ERHOHUNG DER STAATLICHEN INVESTITIONEN, DIE
DURCH EINE ZUSATZLICHE KREDITAUFNAHME FINANZIERT WIRD, BEI VOLLKOMMEN FLEXIBLEN GUTER- UND
FAKTORPREISEN AUF DAS ZINSNIVEAU, DIE PRIVATEN INVESTITIONEN UND DEN PRIVATEN KONSUM
AUSWIRKEN?

Da sich nach Ansicht der Klassiker die Wirtschaft in einem Zustand der Vollbeschaftigung und
Vollauslastung befindet (bei perfekt flexiblen Guter- und Faktorpreisen), kann die Produktion kurzfristig
nicht ausgeweitet werden. => Eine Erh6hung der staatlichen Nachfrage kann daher nur zu einer
Umschichtung zwischen dem staatlichen und dem privaten Sektor fiihren.

ES GILT: Y=C+I1+G Y Bruttinlandsprodukt

(gesamtwirtschaftliche Produktion,
héhe gesamtwirtschaftliches Einkommen)

C Consumption-privater Konsum

I Investment — privat Investitionen
(Gebdude/Maschinen KEINE Wertpapiere)

G Government — Staatliche Kdufe/Staatsausgaben

Zinsniveau: Der Staat braucht zusatzliche Kredite, durch die zusatzliche Nachfrage werden die Zinsen erhoht.
Als Folge wird weniger vom privaten Sektor (Firmen und Haushalte) ausgegeben (Firmen investieren nicht,
Haushalte sparen), da Fremdfinanzierung/Konsumentenkredite teurer werden, beziehungsweise
Veranlagung/Vermégensbildung in Form von zinstragenden Finanzaktiva attraktiver wird.

Ersparnis: Der Teil des disponiblen Einkommens (verfiighares Einkommen =Einkommen - Steuern + staatliche
Transfers) der privaten Haushalte der nicht investiert wird (was sonst damit passiert ist egal - vergraben oder
veranlagen)

Eine Erhohung des Zinssatzes, bewirkt also, dass die Investitionen der privaten Unternehmen und die
Konsumausgaben der privaten Haushalte in gleichem AusmaR sinken wie die Staatsausgaben gestiegen
sind.
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8.2.

8.3.

8.4.

WAS VERSTEHT MAN UNTER DEM CROWDING OUT EFFECT?

Eine Erh6hung der staatlichen Nachfrage kann daher nur zu einer Umschichtung zwischen dem staatlichen
und dem privaten Sektor fihren. Die Verdrangung (crowding out) der privaten Investitionen hat negative
Auswirkungen auf die zukinftige Entwicklung des Wohlstands.

WORIN BESTEHEN NACH ANSICHT DER KLASSIKER DIE LANGFRISTIGEN AUSWIRKUNGEN DES CROWDING OUT
EFFECT?

Nach Ansicht der Klassiker erzeugen private Investitionen groBere Wachstumseffekte als staatliche
Investitionen (staatliche Manager sind die schlechteren Unternehmer, da sie in vielen Fallen nicht dem
Bestrafungs- bzw. Belohnungsmechanismus kompetitiver Markte ausgesetzt sind).

Die Verdrangung (crowding out) der privaten Investitionen hat negative Auswirkungen auf die zukiinftige
Entwicklung des Wohistands:
Das Produktionspotential des privaten Sektors wachst umso langsamer, je geringer die privaten

Errichtung von neuen Gebauden aufwenden.

WIE KANN MAN DEN CROWDING OUT EFFECT UND SEINE LANGFRISTIGEN AUSWIRKUNGEN ,BILDLICH”
ZUSAMMENFASSEN?

Kuchen: Maximaler Kuchen wird gebacken. Staat bekommt groReres Stlick => die anderen Stiicke sind
kleiner.

=> Der Kuchen wiachst in Zukunft weniger.
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Kommentar [A17]: Langfristiger
Nutzen! Kein Konsumgut wie Semmel!
Maschine erhoht das
Produktionspotential.

2.B. Pizzaofen(Investitionsgut) und
Pizza(Konsumgut) => in Zukunft kann
mehr Pizza produziert werden




Theorie der Gesamtwirtschaft ab 1936:

[Keynsianismus: keine Vollbeschdftigung, Nachfrage, keine Selbstregulierung des Marktes, Staat muss antizyklisch
eingreifen, Ersparnisse-verlorenes Geld/Horten, kurzfristiger Horizont]

1. JOHN MAYNARD KEYNES UND DIE KEYNESIANISCHE SCHULE:
Es gibt keine automatische Tendenz zum Vollbeschiftigungsgleichgewicht :
e Versagen des Preismechanismus und der unsichtbaren Hand
e Moglichkeit von Unterbeschéaftigungsgleichgewichten

WAS VERSTEHT MAN UNTER EINEM UNTERBESCHAFTIGUNGSGLEICHGEWICHT? WIE MUSS ARBEITSLOSIGKEIT
BEKAMPFT WERDEN?

Moglichkeit von Unterbeschaftigungsgleichgewichten:

Die Firmen kénnen den bei Unterauslastung der Ressourcen erzeugten Output zur Ganze absetzen, haben
aber keinen Anreiz, Produktion und Beschaftigung zu erh6hen.

1.1.

Hohe Arbeitslosigkeit muss unbedingt durch geeignete staatliche Eingriffe bekampft werden:
o Expansive Fiskalpolitik (Erhohung der Staatsausgaben fir Waren und Dienstleistungen, Senkung der
Steuern)
In einer Krise sollte die Erh6hung der staatlichen Nachfrage auf keinen Fall durch eine Erh6hung
der Steuern, sondern durch eine Ausweitung des Budgetdefizits (deficit spending) finanziert
werden.
o Expansive Geldpolitik (Ausweitung der Geldmenge, Senkung der Zinsen)

1.2. WODURCH WERDEN NACH ANSICHT DER KEYNESIANER KONJUNKTURZYKLEN AUSGELOST?
Konjunkturzyklen werden in erster Linie durch Schwankungen der privaten NACHFRAGE nach Waren und
Dienstleistungen ausgelost.

Diese Schwankungen beruhen unter anderem auf Wellen des Optimismus und Pessimismus.

Besonders instabil ist die Nachfrage der privaten Unternehmen nach Investitionsgutern.

1.3. WIE SEHEN DIE KEYNESIANER DIE ROLLE DES STAATES? WAS VERSTEHEN SIE UNTER ANTIZYKLISCHER
WIRTSCHAFTSPOLITIK?

Konjunkturzyklen diirfen nicht einfach als naturgegeben hingenommen werden, sondern missen mit
antizyklischer Fiskal- und Geldpolitik bekampft werden ("macroeconomic policy should lean against the

wind"):

In der Rezession Stimulierung der Wirtschaft durch expansive Fiskal- und Geldpolitik:
Erhéhung der staatlichen Nachfrage, Steuersenkung Zinssenkung bzw. Ausweitung der Geldmenge.

In der Boomphase: Vermeidung von "Uberhitzungserscheinungen" (d.h. von Engpéssen auf den Giiter- und
Faktormarkten, die zu steigenden Preisen und Léhnen flihren) durch restriktive Fiskal- und Geldpolitik:

e Verringerung der staatlichen Nachfrage, Steuererh6hung, Zinserhhung

e Verringerung der Geldmenge

1.4. WARUM GIBT ES SITUATIONEN, IN DENEN DIE GELDPOLITIK WENIGER EFFEKTIV ALS DIE FISKALPOLITIK IST?
,Man kann die Pferde zwar zur Trinke fiihren, aber nicht zum Saufen zwingen.
Interpretation: Bei einem Sinken der Zinsen und einer Ausweitung des Kreditangebots kommt es nicht

zwangslaufig zu einer Ausweitung der tatsachlichen Kreditaufnahme.

unbedingt stimulieren.

Argumente fiir die Unwirksamkeit der Geldpolitik:

haben, werden sie auch bei sinkenden Zinsen nicht mehr investieren.
Liquiditatsfalle (liquidity trap): Es gibt Situationen, in denen die Zentralbank die Zinsen(aus

unterschiedlichen Griinden) nicht weiter senken kann.

( 1
L )

1

-1 Kommentar [A18]: Man kann die

Leute nicht zwingen einen Kredit
aufzunehmen, auch wenn man diesen sehr
guinstig macht.

Kommentar [A19]: Man kann
Konjunktur durch restriktive Geldpolitik,
IMMER ddmpfen. Man kann sie durch
expansive Geldpolitik nicht unbedingt
stimulieren.

Kommentar [A20]: Konjunktur:
Schwankungen im Auslastungsgrad des
Produktionspotentials einer Volkswirtschaft

Kommentar [A21]: z.B.: Aufgrund
friherer Fehlinvestitionen




1.5. WAS VERSTEHT MAN UNTER EINER STAATLICHEN INITIALZUNDUNG UND DEM DADURCH AUSGELOSTEN

MULTIPLIKATORPROZESS?
\MuItipIikatoreffekﬂ:iEiing Erhéhung der Staatsausgaben um 1 Milliarde erhéht das gleichgewichtige | - { Kommentar [A22]: Herzstiick des
gesamtwirtschaftliche Einkommen um mehr als 1 Milliarde. LeypEEEE

1.6.

1.7.

1.8.

Initialziindung: Erh6hung der Staatsausgaben, die wiederum die Nachfrage/Ausgaben des privaten Sektors
erhoht.

Ablauf
Wenn die Produktion und die Beschaftigung aufgrund des staatlichen Nachfrageimpulses zunehmen, dann
steigen nicht nur die Profite der Unternehmen, sondern auch die Einkommen der privaten Haushalte.

Die Haushalte verwenden einen Teil dieses zusatzlichen Einkommens fiir den Kauf von Konsumgiitern und

Die zusatzliche Nachfrage nach Konsumgiitern erzeugt in der Konsumgiiterindustrie zusatzliches
Einkommen in Form von héheren Profiten und héheren Arbeitseinkommen.

Diese Zunahme der Arbeitseinkommen fiihrt in der Folge zu einer weiteren Steigerung der
Konsumgiiternachfrage. Die Produktion von Konsumgutern und das dadurch geschaffene Einkommen
werden daher weiter zunehmen.

Dieser Prozess setzt sich in den folgenden Perioden fort, wobei allerdings zu beachten ist, dass die
Produktions- und Einkommenszuwéachse immer kleiner werden, da stets ein Teil des zusatzlich geschaffenen
Einkommens ,versickert”, d.h. nicht fiir die Nachfrage nach Waren und Dienstleistungen verwendet wird.

WIE IST DIE MARGINALE AUSGABENNEIGUNG DEFINIERT UND WELCHE BEDEUTUNG HAT DIESE GRORE FUR
DIE STARKE DES MULTIPLIKATOREFFEKTS?

,Versickerungsrate”, d.h. je groRer die marginale Ausgabenneigung in der Wirtschaft ist.
Die marginale Ausgabenneigung misst, um wieviele Einheiten die gesamtwirtschaftlichen Ausgaben fiir
Waren und Dienstleistungen zunehmen, wenn das gesamtwirtschaftliche Einkommen um eine Einheit steigt.

WARUM SPIELT DER CROWDING OUT EFFECT IM KEYNESIANISMUS KEINE BESONDERE ROLLE?
Weil Keynesianer nicht von Vollbeschiaftigung ausgehen, sie sind der Ansicht, dass bei Ausweitung der
Nachfrage durch den Staat, einfach die bisher unbeschéaftigten Personen wieder zum Einsatz kommen.

VERWENDEN SIE IN DIESEM ZUSAMMENHANG AUCH EINE ,,BILDLICHE“ ERKLARUNG.

In einem durch Arbeitslosigkeit und unausgelastete Kapazitaten gekennzeichneten Zustand wird
in der Wirtschaft ein Kuchen gebacken, der kleiner als der Vollbeschaftigungskuchen ist.

Eine Erh6hung der staatlichen Kuchennachfrage flihrt dazu, dass ein groRerer Kuchen hergestellt
wird.

Der Kuchen ist dabei im Endeffekt so stark gewachsen, dass sowohl der Staat als auch der private
Sektor ein gréBeres Stiick erhalten.

Keynesianer gehen davon aus dass z.B. 20% der Pizzabdcker und Pizzadfen unbeschdftigt sind. Wenn nun der Staat auch
Pizza will werden einfach diese zusétzlichen Ofen eingeschalten und die arbeitslosen Pizzabécker fangen wieder an zu
arbeiten.

WELCHE DREI LEHREN WURDEN NACH ANSICHT VON STIGLITZ UND WALSH AUS DER GROJfSEN DEPRESSION

GEZOGEN?

o Allgemeine Akzeptanz der Auffassung, dass es die Aufgabe des Staates ware, Entwicklungen wie die der
GroRen Depression durch geeignete Eingriffe zu verhindern.

o Alterssicherung (Social Security)

o Einlagenversicherung (Deposit Insurance)

Verantwortung des Staates fiir die Wirtschaft:

e USA 1946 Employment Act: Es ist Aufgabe der Regierung fir “conditions under which there will be
afforded useful employment opportunities ...for those able, willing, and seeking to work, and to promote
maximum employment, production, and purchasing power” zu sorgen.

o Schaffung des President’s Council of Economic Advisors (aus drei Okonomen bestehendes Komitee, das
den Prasidenten berét)
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Kommentar [A23]: 1. Runde:
Zusdtzliches Einkommen 1 Milliarde
(staatliche Ausgabe).

2. Runde: Das zusdtzliche Einkommen
wird teilweise ausgegeben und teilweise
fir Vermégensbildung
verwendet(gespart). Wird es ausgegeben
wird wiederum das Einkommen einer
anderen Branche erhéht.

3.Runde: Die andere Branche gibt
wiederum ihrerseits einen Teil des
Einkommens aus. etc.

| Kommentar [A24]: Ansicht der

Keynsianer — Das Geld versickert- Es ist
wertlos.

Kommentar [A25]: <Bildliche
Zusammenfassung von
Unterbeschdftigungsgleichgewicht und
Multiplikatoreffekt: Wenn sich der private
Sektor der Wirtschaft in einer schweren
Krise befindet, kann er sich gar nicht bzw.
nur sehr mithsam an den eigenen Haaren
aus dem Sumpf ziehen. Wenn nun der
Staat den privaten Sektor beim Schopf
packt und ein paar Zentimeter aus dem
Sumpf zieht, dann schafft der private
Sektor ein paar zusdtzliche Zentimeter
aus eigener Kraft.>




Social Security:

Als Social Security 1935 eingefiihrt wurde,

e lebten 50% der Alten in Armut

e betrug die Lebenserwartung von 65 jahrigen nur 12,6 Jahre

e betrug der Anteil der Alten an der erwachsenen Bevélkerung weniger als 10%.
Im Jahr 2001

e |ebten 10% der Alten in Armut,

e betrug die Lebenserwartung von 65 jahrigen 17,2 Jahre

e betrug der Anteil der Alten an der erwachsenen Bevélkerung tiber 20%.

e Reaktion auf die bank runs wahrend der 30er Jahren

Der Keynesianismus hat das ,,Anspruchsdenken” der Wéhler verdndert.
Diese erwarten heute vom Prdsidenten, dass er fiir:

e hohes Wirtschaftswachstum

e geringe Inflation und

e geringe Arbeitslosigkeit sorgt.

WORAUS KANN MAN SCHLIEfSEN, DASS DER ORTHODOXE KEYNESIANISMUS IN DEN 80ER JAHREN AUS DER
MODE GEKOMMEN IST UND BIS ZUM AUSBRUCH DER AKTUELLEN KRISE IM JAHR 2007 NUR EINE RELATIV
GERINGE BEDEUTUNG FUR DIE WIRTSCHAFTSPOLITIK HATTE? GEHEN SIE IN DIESEM ZUSAMMENHANG AUF
DIE IN DIESEM ZEITRAUM RELEVANTEN ZIELE DER FISKAL- UND GELDPOLITIK EIN.

der aktuellen Krise im Jahr 2007 dominierten die Weiterentwicklungen der Klassischen Schule die

Wirtschaftspolitik:

e Permanente Budgetdefizite und steigende Staatsverschuldung wurden nun sehr kritisch gesehen:
- Die Kritiker haben auf die héhere Belastung von zukiinftigen Generationen durch Steuererhéhungen und/oder
Leistungskiirzungen sowie auf den crowding out effect verwiesen.
- Im Maastricht-Vertrag von 1992 vereinbarten die EU-Mitgliedsstaaten fiinf Kriterien fiir die Einfiihrung des Euro;
zwei dieser Maastricht-Kriterien beziehen sich auf die Fiskalpolitik [die Defizitquote, i.e. der Anteil des Budgetdefizits
am Bruttoinlandsprodukt (BIP), muss unter 3% liegen; die Staatschuldenquote, i.e. der Anteil der Verschuldung des
ffentlichen Sektors am BIP, sollte unter 60% liegen bzw. sich diesem Wert im Falle des Uberschreitens annéhern].
- Einfiihrung des Stabilitdts- und Wachstumspakts: auf Initiative der deutschen Regierung wurden 1997 Regeln
beschlossen, die sicherstellen sollten, dass Lédnder auch nach der Einfiihrung des Euro iibermdfige Budgetdefizite
vermeiden; dieser Pakt hat sich allerdings wie befiirchtet als sehr ,,zahnlos” erwiesen, weil auch wichtige Lénder wie
Deutschland und Frankreich nach 2001 mehrere Jahre lang dagegen verstofien haben.

o In der Geldpolitik hatte die Inflationsbekdmpfung stark an Bedeutung gewonnen:
- Das vorrangige Ziel der EZB und vieler anderer Zentralbanken ist die , Preisstabilitit” im Sinne einer niedrigen
Inflationsrate.
- Der Fed wurde vom US-Kongress (Federal Reserve Act, 1977) die Verfolgung von drei Zielen vorgeschrieben:
maximale Beschdftigung, Preisstabilitidt und moderate langfristige Zinsen. Die ersten beiden Ziele werden als dual
mandate bezeichnet, das dritte Ziel wird in der wirtschaftspolitischen Diskussion kaum noch genannt. Obwohl die Fed
aufgrund des dualen Mandats auch die Beschdftigung (und daher auch das Wirtschaftswachstum) berticksichtigen
muss, hat sie der Preisstabilitét seit dem Beginn der 1980er Jahre wesentlich mehr Beachtung als in den 1960er und
1970er Jahren geschenkt.

e Dariber hinaus haben neuere Entwicklungen der Keynesianischen Theorie (z.B. die Theorie der New
Keynesians) einige Ergebnisse der Klassiker ibernommen.
- Der Glaube an die Feinsteuerung (fine tuning) der Wirtschaft durch Geld- und Fiskalpolitik, der noch in der 60er
Jahren vorhanden war, ist verschwunden.
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Kommentar [A26]: <Die Einlagen
waren friher nicht gesichert, sprich, das
eigene Geld war nicht bei der Bank
vorhanden.>

Kommentar [A27]: <Die Ks hatten
keine Antwort auf die Olpreisschocks und
wurden daher wieder von der klassischen
Schule wieder zurtickgedrangt.>




WAS VERSTEHT MAN UNTER DEM MISERY INDEX ? WELCHE BEDEUTUNG HAT DER MISERY INDEX FUR DEN
AUSGANG VON WAHLEN? SKIZZIEREN SIE (MIT WORTEN) IN GROBEN ZUGEN DIE ENTWICKLUNG DES MISERY

INDEX VON 1960 BIS 2000.

MaBR fiir die performance der Wirtschaft ist der misery index.
Misery index ist die Summe aus Arbeitslosenrate und Inflationsrate (Geldentwertung).

Inflationsrate (Blau): Zuerst sehr gering (60er), steigt dann an, geht kurz zuriick, dann 2 Spitzen in den 70er
Jahren (Olpreisschocks) —héchsten Inflationsraten die man hier (iberhaupt beobachten kann.
Arbeitslosigkeit (Gelb): Sinkt zunachst, dann hat man Phasen wo sie steigt und den héchsten Wert erreicht

sie ca. 1982 (Konsequenz einer restriktiven Geldpolitik). 2000 sinkt die Arbeitslosenrate auf‘4%{ 777777777

1982-2000 ist weder Inflation ein groBes Problem, noch die Arbeitslosenrate.
Misery Index (Griin): Kombination der beiden Kurven (vertikal addiert) — 70er bis Beginn 80er eine Spitze.

Wirtschaftliche Entwicklung der USA nach dem 2. Weltkrieg: Beschreiben Sie die folgenden Episoden:

1.

1.1.

DIE ZEIT UNMITTELBAR NACH DEM 2. WELTKRIEG:
UNTERSCHEIDEN SIE ZWISCHEN DER BEFURCHTETEN UND DER TATSACHLICHEN WIRTSCHAFTLICHEN

ENTWICKLUNG.
Es wurde ein Riickfall in die grolRe Depression befiirchtet (militdrische Einheiten brauchten wieder Jobs —

sinken der Lohne - Deflation) — Das war nicht der Fall.

In Realitdt haben sich die spaten 40er Jahre durch ein relativ hohes Wachstum ausgezeichnet.

Nach dem Krieg: Kauf von Autos und Wohnungen, Griindung von Familien.
Grund dafiir: Hohe Ausgaben der Haushalte fir Konsumgiiter, da sie im Krieg rationiert waren. Zusatzlich

haben die Leute ihre Kriegsanleihen ausgezahlt bekommen.
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| Kommentar [A28]: Anstieg des misery

index wahrend 1979-1980 und 1990-1991
ist eine mogliche Erklarung dafir, dass
Préasident Carter bzw. Prasident Bush sen.
nicht wiedergewahlt wurde. Sinken des
misery index wahrend 1983-1984 und
1995-1996 dirfte die Wiederwahl der
Prasidenten Reagan und Clinton beglinstigt

haben.

| Achsenbeschriftung: x-Zeit, y-Prozent (fiir

'I' Wenn sich ein Prasident der Wiederwahl
/| gestellt hat, besagt der Stern wie sein

Kommentar [A29]: WICHTIG:

die Linien), y2-Wahlergebnis (fir die
Sterne)

Kommentar [A30]: Rote Sterne

Wahlergebnis ausfiel. Wenn der Président
nicht mehr antreten durfte, dann sagt das

Sternchen etwas Uiber seinen Nachfolger.

— 7| Kommentar [A31]: (fur amerikanische
Verhéltnisse besser als Vollbeschhaftigung)




2.1.

2.2

2.3.

60ER JAHRE:

WELCHEN WIRTSCHAFTSPOLITISCHEN EINGRIFF HAT PRASIDENT KENNEDY AUS WELCHEM GRUND

INITIIERT?
Die Steuersenkung unter \Kennedy \yr}dﬁ der Beginn des ,age of inflation” _ -1 Kommentar [A32]: <1960 hatte John
In den 60er Jahren versuchte man erstmals, die Arbeitslosenrate durch den Einsatz der staatlichen ;z Khe“ze’;’)’d‘e Wil g ‘;"?ag" gegen
. Py . . . . . . Ichart Ixon gewonnen. Niederlage von
Wirtschaftspolitik zu verringern. Kennedys Council of Economic Advisors schlug eine Steuersenkungen fiir Nixon teilweise zu erkliren durch den
private Haushalte und Firmen vor, um die Arbeitslosenrate auf 4% ku senken. Einbruch des Wirtschaftswachstums und
”””””””””””””” \ den Anstieg der Arbeitslosigkeit im Jahr
i 1959.
Die Argumentation fir diese Steuersenkung war typisch keynesianisch: % Von 1958 bis 1963 betrug die
Die Steuersenkungen wiirden die private Nachfrage nach Konsum- und Investitionsgiitern stimulieren Z"’C";C”g;t’%’jf/2"’3"5’052"’“9
. .. . \ einahe 6%, ahre zuvor betrug sie
und dadurch einen Multiplikatorprozess auslésen. | tedigich 2,8%.>
MIT WELCHEN NEBENWIRKUNGEN HABEN SOWOHL DIE BEFURWORTER ALS AUCH DIE GEGNER DIESER fK“or(;nmdentaZr [tAsf(]j: 4% wurde damals
ur das dem Zustan: er
MA]SNAHME GERECHNET? ,Vollbeschdftigung” entsprechende Niveau
Die Gegner (auch im eigenen Lager) dieser Steuersenkung warnten vor den Kosten dieses der Arbeitslosigkeit gehalten.

wirtschaftspolitischen Experiments:
e Anstieg des Budgetdefizits und
e Erhohung der Inflationsrate

WELCHE AUSWIRKUNGEN SIND TATSACHLICH AUFGETRETEN?
Steuersenkung wurde 1964 tatsachlich durchgefihrt.
e Die Arbeitslosenrate fiel unter den angestrebten Wert von 4%, (1969: 3,5%)
o Wie beflirchtet stieg die Inflation:
1963: Inflationsrate von 1%
1969: Inflationsrate von 6,2%

> ZUSATZFRAGE: WIE WURDEN DIE IN DEN 1980ER JAHREN UNTER PRASIDENT RONALD REAGAN
VORGENOMMENEN STEUERSENKUNGEN BEGRUNDET?

Vertreter der‘angebotsorientierten Okonomie ‘@ggpﬁlyﬁ—sﬁidﬁeﬁeﬁ«:qqoﬁrrﬂcﬁs,ﬁFieggqnp{nﬁicﬁs)ygig Arthur _ -~ -| Kommentar [A34]: Klassische
Okonomen — andere Argumentation als

———————— - ter Kennedy!
Wirtschaftssubjekte steigern wiirde und das Einkommen und die Steuerbasis in der Folge so stark wachsen S ey

Kommentar [A35]: <(das Motto

konnten, dass die Senkung der Steuersatze durch die Erh6hung der Steuerbasis liberkompensiert wiirde . A PN
,Leistung muss sich wieder lohnen ist bei

und manchen Wahlkdmpfen auch heute noch
es daher nicht zu einem Sinken, sondern einem Steigen(!) der gesamten Steuereinnahmen ein gerne verwendeter Slogan)>

kdme. Diese zentrale Idee wurde durch die Verwendung der ‘Laffer curveLidiieiviop Laffer angeblich aufeine -/ Kommentar [A36]:

Serviette gezeichnet worden war, besonders anschaulich zum Ausdruck gebracht. http://en.wikipedia.org/wiki/Laffer_curve

http://de.wikipedia.org/wiki/Laffer-Kurve

Die Vertreter der angebotsorientierten Okonomie waren daher der Uberzeugung, dass man
aufgrund der eben beschriebenen Effekte ein Budgetdefizit durch eine SteuerSENKUNG verringern
konnte, sofern die Grenzsteuersatze in der Ausgangssituation ,sehr hoch” waren.

Bei Reagan fielen die Argumente der angebotsorientierten Okonomie auf sehr fruchtbaren Boden:

Als konservativer Republikaner vertrat er ohnehin die Meinung, dass der staatliche Sektor zugunsten des
privaten Sektors so stark wie moglich schrumpfen sollte.

Daruber hinaus war er personlich als Filmschauspieler wahrend des 2. Weltkriegs mit einem
Grenzsteuersatz von 90% und in Friedenzeiten mit einem Satz von 70% konfrontiert gewesen.

> WAS VERSTEHT MAN UNTER DER LAFFER CURVE?

Die Laffer curve beschreibt den Zusammenhang zwischen Steuersatz, der auf der Abszisse aufgetragen
wird, und den gesamten Steuereinnahmen, welche auf der Ordinate aufgetragen werden:

Bei einem Steuersatz von Null gibt es keine Steuereinnahmen.

Bei einem Steuersatz von 100 Prozent werden die Wirtschaftssubjekte keine Leistungen erbringen,
weil ihnen das gesamte dabei erzielte Bruttoeinkommen vom Staat weggenommen wird.

Bei Steuersdtzen zwischen diesen beiden Extremen sind die Steuereinnahmen positiv.

Flr geringe Steuersdtze weist diese Kurve einen positiven, fiir hohe Steuersatze einen negativen
Anstieg aus.
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2.4.

Der negative Anstieg bei hohen Steuersatzen impliziert, dass in diesem Bereich eine Senkung
des Steuersatzes zu einer Erh6hung der Steuereinnahmen fiihrt.

WAS VERSTEHT MAN UNTER FEINSTEUERUNG (FINE TUNING)?

Am Ende der 1950er bzw. am Beginn der 1960er Jahre existierte bei vielen Okonomen der Glaube an

die Moglichkeit der Feinsteuerung (fine tuning) der Wirtschaft:

Verantwortungsbewusste und seriose Wirtschaftspolitiker konnten durch eine optimale Globalsteuerung
(d.h. durch den optimalen Einsatz aller fiskal- und geldpolitischen Instrumente)

den Konjunkturzyklus praktisch eliminieren bzw. die Arbeitslosenrate auf einem angestrebten Niveau
stabilisieren.

Man war sich in diesem Zusammenhang aber sehr wohl bewusst, dass man z.B. fiir eine Verringerung der
Arbeitslosenrate auch ,einen Preis zu bezahlen” hitte.

Aufgrund der von A.W. Phillips im Rahmen einer empirischen Untersuchung entdeckten Phillipskurve und
erginzenden Uberlegungen ging man namlich davon aus, dass es einen stabilen, langfristigen trade-off
zwischen Arbeitslosigkeit und Inflation gibe (siehe dazu Abbildung 1):

Eine Verringerung der Arbeitslosenrate miisste mit einer Erhohung der Inflationsrate, eine Senkung der
Inflationsrate mit einem Ansteigen der Arbeitslosenrate erkauft werden.

2.5. ERLAUTERN SIE DIE PHILLIPSKURVE, AN DIE MAN IN DEN 1960ER JAHREN GEGLAUBT HAT.

2.6.

2.7.

2.8.

Eine Verringerung der Arbeitslosenrate miisste mit einer Erhohung der Inflationsrate, eine Senkung der
Inflationsrate mit einem Ansteigen der Arbeitslosenrate erkauft werden.

WELCHE MOGLICHKEITEN HATTE DIE WIRTSCHAFTSPOLITIK GEMA]S DIESER VERSION DER PHILLIPSKURVE?
Man war der Ansicht, dass sich die Regierung einen Punkt auf der Phillipskurve ,,aussuchen” und diesen
durch einen geeigneten Mix von Geld- und Fiskalpolitik auch tatsachlich erreichen konnte.

zuordnen wiirde, desto mehr Inflation wiirde sie akzeptieren.

Viele Gkonomen waren damals der Meinung, dass man fiir alle makroékonomischen Probleme eine grundsétzliche
Lésung gefunden hdtte, und die zukiinftigen Aufgaben nur mehr darin bestehen wiirden, diese grundsdtzlichen
Antworten weiter auszufeilen. - Wir werden sehen, dass dieser Glaube in den 1970er Jahren zerstért wurde.

WELCHEN ZUSATZLICHEN EINFLUSS HATTE DER VIETNAM KRIEG?

Die Riistungsausgaben wurden von 1965 bis 1968 um 55% erhoht.

Die aus der Zunahme der Ristungsausgaben resultierende Erh6hung der gesamtwirtschaftlichen
Nachfrage steigerte den inflationdren Druck.

Prasident Johnson zogerte zu lange, die Uberhitzung der Wirtschaft durch restriktive Fiskalpolitik
(Erhohung der Steuern bzw. Verringerung der staatlichen Nachfrage nach zivilen Gutern) zu verhindern.
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Kommentar [A37]:

!| Auf der horizontalen Achse wird
/| Arbeitslosenrate aufgetragen auf der

vertikalen Achse die Inflationsrate

Kommentar [A38]: <Anmerkungen:
Phillips selbst hatte den Zusammenhang
zwischen der Arbeitslosenrate und der
Wachstumsrate der Nominalléhne
untersucht. Es wurde also spdter die
Wachstumsrate der Nominalléhne durch
die Wachstumsrate der Preise (Inflation)
ersetzt Da zwischen der Wachstumsrate
der Nominalléhne, die fiir die Firmen
einen wichtigen Kostenfaktor darstellen,
und der Wachstumsrate der Preise ein
enger Zusammenhang besteht, ging
man relativ rasch dazu tiber, den
theoretischen und empirischen
Zusammenhang zwischen der
Arbeitslosenrate und der Inflationsrate zu
untersuchen.>

Kommentar [A39]: <In diesem
Zusammenhang lautete die tibliche
Einschétzung:

»Rechte” Regierungen wiirden einen
Punkt mit relativ wenig Inflation und
entsprechend mehr Arbeitslosigkeit
wdhlen,

»linke” Regierungen wdren hingegen
bereit, mehr Inflation zu akzeptieren, um
eine geringere Arbeitslosenrate zu
erreichen.>




2.9.

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

WELCHE GELDPOLITIK WURDE IN DIESEM ZEITRAUM VON DER FED BETRIEBEN?

Die Fed (kurz fiir: Federal Reserve System; amerikanisches Zentralbankensystem) betrieb eine
akkommodierende Politik: hohes Geldmengenwachstum und niedrige Zinssatze.

1966-1970: hohes Wirtschaftswachstum

Die geringe Arbeitslosigkeit und die hohe Kapazitatsauslastung fiihrten zu \Inflation\: Beginn des ,,age of __ - 1| Kommentar [A40]: => man hatte also

inflation” (1966-1981) 7777777777777777 damals 3 Griinde die expansiv wirkten
(Riistungsausgaben,

70ER JAHRE: Geldemengenwachstum, niedrige Zinsen)

WODURCH WURDE DER GLAUBE AN EINEN STABILEN LANGFRISTIGEN TRADE OFF ZWISCHEN
ARBEITSLOSIGKEIT UND INFLATION AM ENDE DER 1960ER BZW. AM BEGINN DER 1970ER JAHRE SCHWER

ERSCHUTTERT?

Am Ende der 1960er bzw. am Beginn der 1970er Jahre wurde der Glaube an einen stabilen langfristigen

trade-off zwischen Arbeitslosigkeit und Inflation schwer krschﬁttert und zwar einerseits durchdie - {Kommentar [A41]: sowohl durch
theoretischen Arbeiten des Monetaristen Milton Friedman (1967 Presidential Address to the American heorislalslauchidurchiempirie
Economic Association) und des Keynesianers Edmund Phelps, sowie andererseits durch das in vielen o [ Kommentar [A42]: Klassiker

Volkswirtschaften auftretende Phanomen der Stagflation (=Stagnation + Inflation).

Beide Theorien besagten, dass der Phillipskurvenzussamenhang versagen wiirde, also kein stabiler,

langfristiger trade-off sein kann, sobald man versucht sie \auszunutzen\. 777777777777777777777777 __ - Kommentar [A43]: <Unterschied
Naturwi: haft zu Sozialwi: haft,
.. . ) ) . . . sobald man versuch sie zu nutzen, ist es
Wahrend der ersten Halfte der 70er Jahre war der trade-off zwischen Arbeitslosigkeit und Inflation unwirksam.>

anscheinend verschwunden: Die Arbeitslosenrate stieg auf 5,4% (= Niveau vor der Steuersenkung durch
Kennedy), und trotz dieses Anstiegs der Arbeitslosenrate blieb die Inflation hoch.

WAS VERSTEHT MAN UNTER STAGFLATION?

Stagflation ist eine Kombination aus Stagnation und Inflation, also steigende Inflation und steigende
Arbeitslosigkeit.

WODURCH IST DAS AUFTRETEN VON STAGFLATION AUSGELOST BZW. ZUMINDEST BEGUNSTIGT WORDEN?
In den 70er Jahren gab es zwei von der OPEC (Organization of Petroleum Exporting Countries) ausgeldste

Olpreisschocks: - Kommentar [A44]: Der Olpreisschock
1. Schock: 1973/74, Erhéhung des Olpreises von $ 2.90 auf $ 9 pro Barrel ey Gl AT ISR (el

. . . . . Nachfrageschock und daher fir die
2. Schock: 1978/79, Olpreis steigt von $ 14 pro Barrel im Jahr 1978 auf $ 34 im Jahr 1979. Keynesianer, nicht zu beantworten.

Folgen der Olpreisschocks:
e steigende Inflation und steigende Arbeitslosigkeit
e amerikanische Haushalte stiegen auf importierte PKWs mit geringerem Spritverbrauch um.

MIT WELCHEN BEIDEN PROBLEMEN WURDE DER KEYNESIANISCHE ANSATZ DURCH DAS AUFTRETEN VON

STAGFLATION KONFRONTIERT?

Der Keynesianische Ansatz war in dieser Situation mit zwei Problemen konfrontiert:

o Stagflation mit gleichzeitig steigenden Arbeitslosen- und Inflationsraten stand im Widerspruch zu der
auf der Phillipskurve beruhenden Uberzeugung, dass es einen stabilen langfristigen trade-off zwischen
Inflation und Arbeitslosigkeit gabe.

Bildlich bedeutet dies, dass die Phillipskurve verschwunden war; ein , wirtschaftliches Gesetz”
hatte anscheinend seine Giiltigkeit verloren.

e Die fiir die Bekdmpfung von Schwankungen der gesamtwirtschaftlichen Giiternachfrage konzipierte
Globalsteuerung befand sich in einem unlésbaren Dilemma:

Einerseits sollte die gesamtwirtschaftliche Nachfrage zur Senkung der Inflationsrate gedampft,
andererseits zur Verringerung der Arbeitslosigkeit stimuliert werden.

Diese wirtschaftlichen Probleme zeigten die die Grenzen der Globalsteuerung bzw. des bisher verwendeten
Konzepts der Phillipskurve auf, und fiihrten dazu, dass der zur Klassischen Schule gehérende Monetarismus
den Keynesianismus Schritt fiir Schritt zuriickdrdngte.
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4. 1979 -1982:

4.1. WELCHES ZIEL HATTE PAUL VOLCKER UND WELCHE WIRTSCHAFTSPOLITISCHE MASNAHME HAT ER AUS
DIESEM GRUND GESETZT?
1979 hatte sich die Wirtschaft von ersten Olpreisschock (1973/74) wieder erholt (tatséchlicher Output erreichte wieder
das Niveau des botential outputv 7777777777777777777777777777777777777777777777777
Als Folge des zweiten Olpreisschocks im Jahr 1979 erreichte die Inflation ein neues Rekordniveau; durchschnittlicher
Wert fiir 1978-1980: 12%.

Im Oktober 1979 Wendepunkt im Kampf gegen die Inflation: Paul Volcker wurde von Carter zum chairman
der Fed ernannt.
Zweistellige Inflationsraten konnten nicht langer akzeptiert werden.

in den Jahren 1979 und 1980, einer Einschrdankung der Kreditvergabe an Haushalte und Firmen, sinkenden
Aktienkursen.

Die restriktive Geldpolitik fiihrte zu einer Verringerung der gesamtwirtschaftlichen Nachfrage nach Waren
und Dienstleistungen, wobei die zinssensitiven Komponenten wie z.B. die Errichtung neuer Wohnbauten, die
Kaufe von neuen Autos und die Investitionen der Unternehmen (= Kdufe neu produzierter dauerhafter
Produktionsmittel) besonders stark sanken.

4.2. UNTERSCHEIDEN SIE SORGFALTIG ZWISCHEN DEN KURZ- UND LANGERFRISTIGEN AUSWIRKUNGEN DIESES
WIRTSCHAFTSPOLITISCHEN EINGRIFFS.
Folgen des Einbruchs der gesamtwirtschaftlichen Nachfrage:
Der gesamtwirtschaftliche Output lag Ende 1982 10% unter dem potential output, die Arbeitslosigkeit stieg

Wert fiir 1983-1988: 4%).
Die Umfragewerte von Prasident Reagan sanken auf ein niedriges Niveau und die Demokraten hofften auf
einen Sieg im Jahr 1984.

1984 hatte sich die Wirtschaft aber wieder etwas erholt:

o 7,5% Arbeitslosigkeit

e trotz des Sinkens der Arbeitslosigkeit bliebt die Inflation niedrig
e Reagan gewann die Wahlen mit groRem Vorsprung

Der erfolgreiche Kampf gegen die Inflation wird von vielen Okonomen als der Grundstein fiir die iiberaus %ositive
Entwick/ung{ von 1982 bis 2000 interpretiert.

5 [1982 - 20001

5.1. SKIZZIEREN SIE (MIT WORTEN) DIE ALLGEMEINE WIRTSCHAFTLICHE ENTWICKLUNG IN DIESEM ZEITRAUM
(WIRTSCHAFTSWACHSTUM, INFLATION UND ARBEITSLOSIGKEIT).
Jedoch ab der zweiten Halfte der 80er Jahre Sorge liber zwei Defizite:
e Budgetdefizit
o Leistungsbilanzdefizit

5.2. BUDGETSALDO

5.2.1. WELCHE QUALITATIVEN AUSSAGEN KANN MAN UBER DIE ENTWICKLUNG DES BUDGETSALDOS IN DIESEM
ZEITRAUM MACHEN?
ad Budgetdefizit:
Ein Budgetdefizit liegt vor, wenn die Ausgaben des 6ffentlichen Sektors seine Einnahmen ibersteigen.
Unter Clinton gab es 1998, 1999 und 2000 einen Budgetiiberschuss. Unter Reagan war es durch die
Steuersenkungen und die Erhéhung der Ristungsausgaben zu sehr hohen Budgetdefiziten gekommen.

Angehériger der Demokraten, der Budgetiiberschiisse erzielte.
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Kommentar [A45]:
Definition: Der potential output ist der
gesamtwirtschaftliche Output bei
Normalauslastung aller R cen (inkl.
der Arbeitskraft). Alternative
Bezeichnung: potential GDP, wobei GDP
fiir gross domestic product steht (GDP =
BIP = Bruttoinlandsprodukt).

Kommentar [A46]:
tight money: restriktive Geldpolitik
easy money: expansive Geldpolitik

Kommentar [A47]: (héchster Wert
nach dem zweiten Weltkrieg!)

"| Kommentar [A48]: Die

Inflationserewartungen wurden
gebrochen. => Selbsterfiillende
Prophezeihungen

Kommentar [A49]: (period of the
greatest macroeconomic stability in
American history)

“| Kommentar [A50]: Diese dirfte aber

ein wichtiger Grund dafiir gewesen sein,
dass Bush sen. nicht wiedergewdhlt wurde,
sondern gegen Clinton verlor. Das reale
Bruttoinlandsprodukt wuchs mit einer
durchschnittlichen Rate von 3%. Die
durchschnittliche Inflation lag geringfugig
tiber dem Wert von 3,5%.

Kommentar [A51]: <Von den
Republikanern wird den Demokraten
hdufig vorgeworfen, dass sie den
Steuerzahlern zundchst das Geld
“stehlen” und dieses dann mit beiden
Hdnden ,,zum Fenster rauswerfen” (d.h.
fiir aus der Sicht der Republikaner
unsinnige Ausgaben verwenden). Reagan
wiederum war Republikaner und erzeugte
Budgedefizit.>




5.2.2. AUS WELCHEN DREI GRUNDEN KAM ES UNTER CLINTON ZU EINER GRAVIERENDEN ANDERUNG IN DER

ENTWICKLUNG DES BUDGETSALDOS?

Fir den Erfolg Clinton bei der Bekdampfung des Budgetdefizits gab es drei Griinde:

o Einsparungen bei den Staatsausgaben aufgrund des Endes des Kalten Krieges

e Sparanstrengungen der Regierung, weil man eine Bestrafung durch die Finanzmarkte in Form von hohen
Zinsen befiirchtete

o die spekulative Blase auf dem Aktienmarkt (new economy bubble bzw. IT bubble), welche die
Wirtschaft ankurbelte und dadurch die Entwicklung der Steuereinnahmen sehr positiv beeinflusste.

\Damals war man wirklich der Meinung, dass der staatliche Sektor der USA von einem Schuldner zu

einem Glaubiger werden wiirde.

_ - Kommentar [A52]: <Die Emission
von Staatsanleihen mit einer Laufzeit von
30 Jahren wurde eingestellt. Man
beschéftigte sich mit der Frage, in
welcher Form der 6ffentliche Sektor als

5.2.3. WARUM HABEN SICH DIE ERWARTUNGEN, WELCHE MAN AM ENDE DER 1990ER JAHRE BEZUGLICH DER
WEITEREN ENTWICKLUNG DES BUDGETSALDOS HATTE, NICHT REALISIERT?

Dann gab es bald wieder massive Budgetdefizite:
e Steuersenkung unter Bush,
e Kosten des Irak-Kriegs,

Glaubiger seine Budgetuberschisse
veranlagen sollte
Unternehmensanleihen, Aktien etc.) Im
Wahlkampf 2000 war die zentrale Frage:

Was machen wir mit den
Budgetiiberschiissen? Steuersenkungen?
Wenn ja, fir wen? Rucklagenbildung fur
die kommende Krise von Social
Security?>

e Kosten der nationalen Sicherheit,
e Einbruch des Wirtschaftswachstums nach dem Platzen der spekulativen Blase im Jahr 2000

Anmerkung: Je geringer das Wirtschaftswachstum, desto geringer sind die Steuereinnahmen

und desto héher die staatlichen Transfers (an Arbeitslose etc.)

5.3. LEISTUNGSBILANZSALDO

5.3.1. WAS VERSTEHT MAN UNTER EINEN LEISTUNGSBILANZDEFIZIT BZW. -UBERSCHUSS?
ad Leistungsbilanzdefizit:
Ein Leistungsbilanzdefizit liegt vor, wenn die Summe aus
e den Waren- und Dienstleistungsimporten,
e den an den Rest der Welt ausgeschiitteten Faktoreinkommen (in erster Linie Kapitalertrage in Form von
Zinsen, Dividenden etc.) und
den an den Rest der Welt geleisteten unentgeltlichen Transfers - die Summe aus
e den Waren- und Dienstleistungsexporten,
e den vom Rest der Welt erhaltenen Faktoreinkommen und
e den vom Rest der Welt erhaltenen unentgeltlichen Transfers
libersteigt.

5.3.2. WAS VERSTEHT MAN UNTER EINEM KAPITALEXPORT BZW. -IMPORT?
Kapitalimport: eine Erhhung der Verbindlichkeiten (= Schulden) gegeniiber dem Ausland
Kapitalexport: eine Verringerung der Forderungen gegeniiber dem Ausland

5.3.3. WIE MUSS EIN LEISTUNGSBILANZDEFIZIT FINANZIERT WERDEN?

_ — -| Kommentar [A53]: hier unterscheiden
sich Folien und Gesagtes siehe 5.3.2.
Eigentlich ist Verringerung der Forderung
Export.

e durch eine Verringerung der Forderungen gegeniliber dem Ausland oder
e durch eine Erhéhung der Verbindlichkeiten (= Schulden) gegentuber dem Ausland

5.3.4. WELCHE QUALITATIVEN AUSSAGEN KANN MAN UBER DIE ENTWICKLUNG DES LEISTUNGSBILANZSALDOS
IN DIESEM ZEITRAUM MACHEN? WAREN DIE USA EIN KAPITALEXPORTEUR ODER -IMPORTEUR?
Da die USA seit vielen Jahren relativ groBe Leistungsbilanzdefizite aufweisen, sind sie vom groBRten
Nettoglaubiger zum gréBten Nettoschuldner der Welt geworden (in absoluten Zahlen; nicht in % des BIP).

=> Kapitalimporteur{

_ — -| Kommentar [A54]: <meiner Meinung
nach>
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Kapitel 2: Eine Reise durch das Buch

Beispiel Unternehmen - fiir Beantwortung der Fragen:
Um die verschiedenen Berechnungsmethoden besser verstehen zu kénnen, beginnen wir mit einem ganz
einfachen Beispiel.

Wir betrachten eine Modell-Volkswirtschaft, _ _ - -| Kommentar [A55]: Es gibt also nur

o die keinen staatlichen (= 6ffentlichen) Sektor hat, Konsumenten und Firmen, keinen Staat
. .. . . . . . und kein Ausland.

o die weder Gliter noch Kapital exportiert bzw. importiert (= geschlossene Volkswirtschaft).

Es gibt der Annahme gemaf nur 2 Unternehmen:
e Unternehmen 1: Stahlerzeuger
e Unternehmen 2: Automobilhersteller

Details zu Unternehmen 1:

Inputs:

o Arbeitskrifte

e Maschinen

o Inputs wie Elektrizitdt, Eisenerz etc. werden entweder vernachldssigt bzw. annahmegemdpf3 nicht von
anderen Unternehmen bezogen, sondern im Unternehmen 1 erzeugt.

Erlése, Kosten und Gewinn:

o Verkauf des Stahls fiir 100 Geldeinheiten (GE) an Unternehmen 2

e LGhne und Gehdlter in Hohe von 80 GE

e Residualgréfie: \Produktionsgewinn \in Hoéhe von 20 GE. ~_ -~ -| Kommentar [A56]: Saldo des
77777777777777777777777777777777777777777777 Produktionskontos, ResidualgroRe
Verkauf-Gehalter

Details zu Unternehmen 2:

Inputs:

e Stahl, der von Unternehmen 1 bezogen wird

e Arbeit

e Maschinen

Erlése, Kosten und Gewinn:

e Erlése aus dem Verkauf von Autos an die Konsumenten in Héhe von 210 GE

e Kosten der Vorleistungen, i.e. des von Unternehmen 1 bezogenen Stahls: 100 GE
e Lohnkosten: 70 GE

e Residualgréfie: Produktionsgewinn in Héhe von 40 GE

1. BESCHREIBEN SIE DAS PRODUKTIONSKONTO EINES UNTERNEHMENS IN EINER GESCHLOSSENEN
VOLKSWIRTSCHAFT OHNE OFFENTLICHEN SEKTOR.

Um die folgenden Ausfiihrungen besser verstehen zu kénnen, ist es zweckmdfig, das Produktionskonto eines
Unternehmens in einer geschlossenen Volkswirtschaft ohne 6ffentlichen Sektor zu beschreiben:

SOLL | HABEN

1. Vorleistungen V 4. Produktionswert PW
2. Abschreibung D
3. Nettowertschépfung NWS

Eine &quivalente Darstellung lautet:
SOLL | HABEN

1. Vorleistungen V 3. Produktionswert PW
2. Bruttowertschépfung BWS

2. ERLAUTERN SIE DIE FOLGENDEN BEGRIFFE:
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2.1. PRODUKTIONSWERT

ProduktionswertpPw: __ { kommentar [A57]: Verkaufe und
e Verkauf von Vorleistungen an andere Unternehmen Selbsterstelltes, das im Unternehmen
e Verkauf von Konsumgiitern an Haushalte verbleibt
o Verkauf von Produktionsanlagen an andere Unternehmen
o Verkauf von Vorprodukten an andere Unternehmen
o Selbsterstellte Anlagen
o Selbsterstellte Lagervorrdte (Lagerzugange minus Lagerabgange)
2.2. VORLEISTUNGEN (INTERMEDIA'RVERBRAUCH) UND VORPRODUKTE
Vorleistungen (= Intermediarverbrauch):
Nicht dauerhafte Produktionsmittel, die von anderen Unternehmen gekauft und in der laufenden Periode
vom kaufenden Unternehmen im eigenen Produktionsprozess eingesetzt werden und in den Erzeugnissen
aufgehen.
Beispiele:
e Miiller kauft Getreide und verarbeitet es in der laufenden Periode zu Mehl
e Bdcker kauft Mehl und verarbeitet es in der laufenden Periode zu Gebdck.
e Unternehmen kauft Dienstleistung eines Betriebsberaters.
e Unternehmen ldsst die Biirordume durch eine Reinigungsfirma reinigen.
Vorprodukte:
Definition: nicht dauerhafte Produktionsmittel, die von anderen Unternehmen gekauft und im Unterschied
zu Vorleistungen nicht in der laufenden, sondern erst in einer zukiinftigen Periode im eigenen
Produktionsprozess eingesetzt werden
Beispiel: Schneiderei erwirbt Tuch, das erst in einer der zukiinftigen Perioden zu Kleidern vernéht wird.
2.3. ABSCHREIBUNGEN
Definition: Wertminderung des Anlagevermogens (vor allem des Kapitalstocks in Form von Maschinen und
Gebé&uden) durch produktionsbedingten Verschlei und wirtschaftliches Verhalten
Bewertung: zu Wiederbeschaffungspreisen der Anlagegiter in der Berichtsperiode - Realwert des
Produktionsvermogens bleibt erhalten, wenn in Hohe der Abschreibungen reinvestiert wird.
2.4. BRUTTO- UND NETTOWERTSCHOPFUNG
Bruttowertschépfung BWS
Definition: Bruttowertschopfung BWS = Produktionswert PW minus Vorleistungen V
Interpretation: Welcher Wert wurde den von anderen Unternehmen gekauften Vorleistungen durch die
eigene Produktionstatigkeit hinzugefiigt?
Nettowertschopfung NWS
Nettowertschopfung NWS = Bruttowertschopfung BWS minus Abschreibung D
NWS besteht aus den folgenden Komponenten:
e Lohne und Gehélter
e Mieten
e Pachten
e Zinsen
e ausgeschiitteter Produktionsgewinn (Dividenden)
e einbehaltener Produktionsgewinn
Interpretation der NWS: Summe der Faktoreinkommen, die durch den Produktionsprozess geschaffen
werden
2.5. PRODUKTIONSGEWINN
Der Produktionsgewinn ist eine ResidualgréRe (\Saldo @gsﬁPﬁrgdﬁuktjqnﬁslgoﬁngoﬁs)ﬁ. 777777777777777777777 | Kommentar [A58]: Differenz
Dieser Saldo impliziert, dass ,Summe Sollseite = Summe Habenseite” gilt. 2wischen Solllund fiabenseite
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ERLAUTERN SIE DIE METHODEN 1A, 1B, UND 2 ZUR BERECHNUNG DES BIP UND ILLUSTRIEREN SIE DIESE
METHODEN ANHAND DES VON BLANCHARD UND ILLING BESCHRIEBENEN BEISPIELS MIT ZWEI
UNTERNEHMEN.

PRODUKTION UND WIRTSCHAFTSWACHSTUM - DAS BIPL

Das Map fiir die gesamtwirtschaftliche Produktion heifst Bruttoinlandsprodukt (BIP). Es gibt\verschiedene Methoden£ das

BIP einer Volkswirtschaft zu berechnen.

Berechnung des BIP-Methode 1a:

\Beispiel‘:
GemaR dieser Definition erhalten wir fir das obige Beispiel: BIP = 210 (Produktionswert der Endprodukte,
also der Autos, Stahl wird nicht dazugezahlt, da er nur weiterverarbeitet wird)

Warum wird bei der Berechnung des BIP der Produktionswert des Zwischenprodukts Stahl, der als Vorleistung in das
Endprodukt Auto eingeht, nicht berticksichtigt?

Fir die Beantwortung dieser Frage bietet sich das Gedankenexperiment an, dass die beiden Unternehmen fusionieren.
Solange die Fusion keine Auswirkungen auf die Héhe der Absatzzahlen, L6hne und Profite (der Autoproduktion und der
Autopreise) hat, sollte sie keine Auswirkungen auf den Wert des BIP haben. Da im Produktionskonto des fusionierten
Unternehmens nur Verkdufe an andere Wirtschaftseinheiten erfasst werden, betrdgt der Produktionswert 210 GE (=
Erlés aus dem Verkauf von Autos). Folglich gilt in der Modellwirtschaft nach der Fusion: BIP = 210.

Sofern alle Beschdftigten zu den alten Bedingungen libernommen werden, betragen die gesamten Lohnkosten 150 GE
(80 GE + 70 GE). Als Residualgréfie ergibt sich ein Produktionsgewinn in Héhe von 60 GE.

Berechnung des BIP-Methode 1b:

Zeitraum.
Beachten Sie, dass bei dieser Methode auch die Bruttowertschépfungen von Unternehmen, welche keine
Giuter fiir den Endverbrauch herstellen, beriicksichtigt werden.

Bruttowertschopfungen in unserer Modellwirtschaft (Beispiel):
Da Unternehmen 1 (Stahlproduzent) keine Vorleistungen(V) von anderen Unternehmen bezieht, gilt:
BW S, = PW, —V; =100—-0=100

Flr Unternehmen 2 (Autoproduzent) gilt:
BW S, = PW, —V, =210 —-100 = 110

BWS der gesamten Volkswirtschaft:
BW S; + BW S, =100 + 110 = 210

Beachten Sie, dass der Wert von 210 dem anhand der Methode 1a berechneten Werts des BIP entspricht.
Dieser Wert von 210 entspricht auch der BWS des Unternehmens, das sich aus der Fusion der beiden Einzelunternehmen
ergibt: BW S5 = PWy 4, —Viyp =210 -0 =210

Berechnung des BIP-Methode 2:

Das BIP ist die Summe aller Einkommen, welche im Inland in einem bestimmten Zeitraum geschaffen
werden.

Anmerkungen: Genau genommen entspricht die Summe aller Faktoreinkommen, die einem bestimmten Zeitraum im
Inland geschaffen wurden, der gesamtwirtschaftliche Nettowertschépfung (NWS).

Da die Autoren in diesem einfachen Beispiel von Abschreibungen abstrahieren gilt:

Nettowertschépfung (NWS) = Bruttowertschépfung (BWS)

BIP = gesamtwirtschaftliche NWS
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P { Kommentar [A59]: ,Der Kuchen”

Kommentar [A60]: Das BIP lisst sich
mit 3 verschiedenen Methoden
berechnen: von der .Entstehungseite
Verteilungsseite

.Verwendungsseite

Kommentar [A61]: Das
entscheidende Wort in dieser Definition
ist ,Endverbrauch” (bzw. ,Finalguter)

Kommentar [A62]: <Anmerkung:
Manche Giiter kénnen sowohl Zwischen-
wie Endprodukt sein.

Werden Kartoffeln direkt an
Konsumenten verkauft, sind sie ein
Endprodukt.

Werden sie zur Produktion von Chips
weiterverarbeitet, dann sind sie ein
Zwischenprodukt.>

Kommentar [A63]: (siehe die 2
Beispiel Unternehmen am Anfang des
Kapitels)

Kommentar [A64]: auch Summe aller
Mehrwerte




5.1.

5.2.

5.3.

6.

6.1.

Verteilung der Faktoreinkommen auf
e Arbeitnehmerentgelt
e Unternehmens und Vermoégenseinkommen

In unserer Modellwirtschaft gilt (Beispiel):

Lohnsumme: 150 GE (80 aus der Stahlproduktion; 70 aus der Autoproduktion).
Gewinne: 60 GE (20 im Stahlsektor; 40 im Autosektor).

gesamtwirtschaftliches Faktoreinkommen: 210 GE (150 Lohnsumme + 60 Gewinne).

BIP VERSUS BNE:

WAS VERSTEHT MAN UNTER PRIMAREINKOMMEN AUS DER UBRIGEN WELT BZW. AN DIE UBRIGE WELT?
Betrachtet man im Unterschied zur obigen Modellwirtschaft eine offene Volkswirtschaft mit staatlicher
Aktivitat, so gilt:

Bruttonationaleinkommen (BNE) =

BIP + Primadreinkommen der Inldnder aus dem Ausland - Primareinkommen der Ausldander aus dem Inland
= BIP + Saldo ‘der Primdreinkommen aus der tibrigen Welﬂ

WELCHER UNTERSCHIED BZW. WELCHER EXAKTE ZUSAMMENHANG BESTEHT ZWISCHEN DEM BIP UND DEM
BNE? GEHEN SIE IN DIESEM ZUSAMMENHANG AUCH AUF DIE BEGRIFFE ,,INLANDSKONZEPT"“
LINLANDERKONZEPT" EIN.

Das BIP entspricht dem Inlandskonzept:
Wie hoch ist das Einkommen, das innerhalb der geographischen Grenzen des Inlands geschaffen wurde, und
zwar unabhéngig davon, ob es Inldndern (residents) oder Auslandern (nonresidents) zuflieRt?

BNE und BSP (BNP) entsprechen dem Inldanderkonzept:
Wie hoch ist das Einkommen, das Inldndern (residents) insgesamt zuflieRt, und zwar unabhéangig davon, ob
es im Inland oder im Ausland geschaffen wurde?

NENNEN SIE ZWEI LANDER, IN DENEN ES EINEN SIGNIFIKANTEN UNTERSCHIED ZWISCHEN DEM BNE UND DEM
BIP GIBT BZW. GAB, UND ERLAUTERN SIE DIE GRUNDE.

In den meisten Landern ist die Differenz zwischen BIP und BNE gering. Ausnahmen:

Irland 2002: BIP = 125% des BNE (viele Unternehmen in auslandischem Eigentum; Gewinne flieBen zum
GroRBteil an die ausldndischen Eigentiimer)

Kuweit: BIP deutlich geringer als BNE (hohe Kapitaleinkommen aus dem Ausland, da ein Teil der
Oleinnahmen nicht fiir den Import von Konsum- und Investitionsgiitern verwendet, sondern im Ausland
veranlagt wurde)

SEKTOR STAAT:

AUS WELCHEN EINHEITEN BESTEHT DER STAATLICHE SEKTOR?

Sektor ,Staat”:

e Offentliche Haushalte auf der Ebene von Bund, Landern und Gemeinden sowie
e gesetzliche Sozialversicherungstrager

Staatliche Tatigkeiten:

e Einhebung von Steuern und Abgaben

e Gewahrung von Subventionen an Unternehmen und Transferzahlungen an private Haushalte
e Produktion von (6ffentlichen) Gltern
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Kommentar [A65]: Beispiele fir
Primareinkommen aus der Gbrigen Welt
bzw. an die Ubrige Welt:

+ Kapitalertrage wie Zinsen und
Dividenden aus Auslandsveranlagungen
+/-Arbeitseinkommen der Grenzgénger
(Aus- und Einpendler)

- Produktions- und Importabgaben an die
EU minus der von der EU empfangenen
Subventionen.

Das Bruttonationaleinkommen (BNE)
entspricht in etwa dem friher
verwendeten Konzept des
Bruttosozialprodukts (BSP) [=
Bruttonationalprodukt (BNP)].




6.2.

6.3.

6.4,

NENNEN SIE BEISPIELE FUR DIE STAATLICHE NICHTMARKTPRODUKTION.
Nichtmarktproduktion: Der 6ffentliche Sektor produziert Dienstleistungen, die er entweder unentgeltlich
oder zu nicht kostendeckenden Gebihren abgibt.

Beispiele fiir die staatliche Nichtmarktproduktion:

e innere und duBere Sicherheit

e es gibt keinen Markt, auf dem man sich eine Stunde Landesverteidigung kaufen kann
e Rechtssicherheit

o Leistungen der 6ffentlichen Bildungseinrichtungen

e Leistungen des offentlichen Gesundheitswesens

BESCHREIBEN SIE DAS PRODUKTIONSKONTO DES STAATES UND GEHEN SIE DABEI AUCH AUF DIE FOLGENDEN
PUNKTE EIN: 1) WORIN BESTEHT DAS PROBLEM BEI DER BERECHNUNG DES STAATLICHEN
PRODUKTIONSWERTS? 2) UNTERSCHEIDEN SIE ZWISCHEN DEM SALDO DES PRODUKTIONSKONTOS EINES
PRIVATEN UNTERNEHMENS UND DEM SALDO DES PRODUKTIONSKONTO DES STAATLICHEN SEKTORS. 3) WAS
VERSTEHT MAN UNTER DEM STAATLICHEN KONSUM?

Produktionskonto des Staates:

Nichtmarktproduktion: Der 6ffentliche Sektor produziert Dienstleistungen, die er entweder unentgeltlich
oder zu nicht kostendeckenden Gebiihren abgibt. Die SCHWIERIGKEIT ist nun, dass diese Dienstleistungen
nicht auf Méarkten verkauft werden, daher kann der Produktionswert PW nicht anhand von Marktpreisen
berechnet werden.

Der PW WIRD ZU HERSTELLUNGSKOSTEN berechnet und als STAATLICHER KONSUM bezeichnet.
SALDO PRODUKTIONSKONTO STAATLICHER SEKTOR VS. SALDO PRIVATES UNTERNEHMEN

Beim staatlichen Sektor ist der Produktionswert der Saldo, bei einem Unternehmen ist es der Gewinn der
sichergestellt hat, dass Summe Sollseite = Summe Habenseite ist.

STAAT

SOLL HABEN

4. Produktionswert PW
E Staatlicher Konsum|

1. Vorleistungen V
2. Abschreibung D
3. Nettowertschopfung NWS

Finanzierung Gber Zwangsabgaben bzw. durch Kredite

Unternehmen: Saldo des Produktionskontos = Produktionsgewinn

Bei einem Unternehmen ist es so, dass (hoffentlich) die Erlése aus dem Verkauf die Kosten der Sollseite
entsprechend Ubersteigen.

Staat: Saldo des Produktionskontos = STAATLICHER KONSUM (ergibt sich aus Summe Sollseite)

Auf der Soll-Seite ergeben sich Kosten, diese Kosten bestimmen den Produktionswert, dieser

Haushaltes kann also nur 0 sein.

ERLAUTERN SIE DIE METHODE 3 ZUR BERECHNUNG DES BIP UND GEHEN SIE IN DIESEM ZUSAMMENHANG
AUCH AUF DIE FOLGENDEN PUNKTE EIN: 1) WODURCH SIND DIE AUSGABEN DER INLANDER FUR INLANDISCHE
PRODUKTE GEGEBEN? 2) WODURCH SIND DIE AUSGABEN DER AUSLANDER FUR INLANDISCHE PRODUKTE
GEGEBEN?

\BIP-Methode 3: \ 77777777777777777777777777777777777777777777777777777777
Das BIP entspricht dem Wert aller Ausgaben fiir im Inland erzeugte Waren und Dienstleistungen, also der
gesamten Nachfrage nach inldndischen Waren und Dienstleistungen.

Betrachtet man im Unterschied zur obigen Modellwirtschaft eine offene Volkswirtschaft mit staatlicher
Aktivitat, so findet man in Lehrbiichern tblicherweise die folgende Darstellung:

BIP=C+I1+G+X—-IM

C = privater Konsum
| = private Bruttoinvestitionen
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Kommentar [A66]: Eine
Lohnerhohung der 6ffentlich
Bediensteten erh6ht daher den PW! Der
PW ist daher der Saldo des
Produktionskontos (im Unterschied zum
Produktionskonto eines Unternehmens,
bei dem der Gewinn der Saldo ist)

_ - 7| Kommentar [A67]: bei Unternehmen:

Wert der Verkdufe an andere
Wirtschaftsteilnehmer (Konsumenten,
Unternehmen, Staat)

Kommentar [A68]: < Um den
Produktionsgewinn zu ermitteln muss
man in der Lage sein die Habeseite
unabhdngig von der Sollseite zu ermitteln
dann subtrahiert man von den Erlésen die
entsprechenden Kosten und erhdlt als
Saldo den Produktionsgewinn oder
Verlust.>

Kommentar [A69]: 2-Sichten des BIP
(geschlossene Volkswirtschaft): Von einer
Seite misst man Produktionswert der
Finalglter (wie groR ist der Kuchen der
Finalglter der erzeugt
wurde?)[Entstehungsseite], von der
anderen Seite schaut man wie hoch ist
die Summe der Einkommen die in der
Volkswirtschaft durch die Produktion von
Waren und Dienstleistungen generiert
wurde [Verteilungsseite].

3. Sicht: Verwendungsseite

Kommentar [A70]: Eine der
wichtigsten Gleichungen der
Makroékonomie!!!




G = Staatsausgaben fiir Waren und Dienstleistungen (= éffentlicher Konsum plus 6ffentliche Investitionen)
X = Exporte von Waren und Dienstleistungen

IM|= importe von Waren und|Dienstleistungen| __ { Kommentar [A71]: (Beachten Sie, dass

Bei den Werten von C, I, G, X und IM handelt es sich um realisierte (in der Statistik ausgewiesene) Werte (ex post Werte). R es sich bei IM um eine Variable und nicht

In den ab Kapitel 3 beschriebenen makroékonomischen Modellen werden C, I, G, X und IM als von den N 170 GBS (AT e ) Emelafidl)

Wirtschaftssubjekten geplante Gréf3en (ex ante Werte) beschrieben. T Kommentar [A72]: <Urlaub im
Ausland>

777777777777777777777777777777777777777777777777 _ ~ 7| Kommentar [A73]: C umfasst den

2) Die Ausgaben der Auslédnder fir inldndische Giiter sind durch die Exporte X gegeben. et EIE el e s Emeliseliey
Guter. Analoge Aussagen gelten fur | und

G. Um die Ausgaben der Inlander fur
Um den Begriff ,,Konsumausgaben des Staates” (Dienstleistungen des 6ffentlichen Sektors, die er entweder inlandische Giter zu erhalten, muss man

unentgeltlich oder zu nicht kostendeckenden Gebiihren abgibt; Landesverteidigung, 6ffentliche Sicherheit, Justizwesen daher die Importe IMvon C+1+G
etc.) besser verstehen zu kénnen, werden wir unten im Rahmen einer Ergdnzung kurz auf die Rolle des staatlichen SUiREhIEET

Sektors eingehen.

Unter Verwendung der Definition: NX = X —IM erhélt manBIP = C + 1 + G + NX

Die Variable NX wird als Nettoexporte von Waren und Dienstleistungen bzw. als V\uﬂenbeitrag zum BIH bezeichnet. _ - -| Kommentar [A74]: Anmerkung: Es gibt
auch einen AufSenbeitrag zum BNE:
7. WAS VERSTEHT MAN UNTER BRUTTOINVESTITIONEN? Aufenbeitrag zum BNE = AufRenbeitrag

zum BIP + Saldo der Primdreinkommen aus
der iibrigen Welt

Die Bruttoinvestitionen bestehen aus den folgenden Komponenten:
e Ausriistungsinvestitionen
e Bauinvestitionen
e Sonstige Anlagen
. Norratsverﬁnderung und Nettozugang an Wertsachen | - { Kommentar [A75]: Lagerinvestitionen ]

8. NOMINELLES VERSUS REALES BIP:

8.1. ERLAUTERN SIE DIE BERECHNUNG DES NOMINELLEN BIP.

‘Berechnung des nominellen BIP: @iﬁej\/ﬁleﬁnﬁggrl(ggrigrgc,iuiziieritgrl@Cﬂgrﬁ),ﬁdﬁe[gﬁeﬁrqdﬁepﬁetﬁrgcbtﬁeﬁteﬁnﬁﬁe[iQQeivyeirgeini ___ -~ | Kommentar [A76]: z.B. Die Mengen
mit den Preisen derselben Periode multipliziert. (die Mengen der einzelnen Komponenten mit den Preisen in der ausltz_o|1_o_ ‘”te'de" i e (el s 2010
multiplizier

laufenden Periode bewertet)

i= Glterindex

n=Anzahl der betrachteten Giiter
gi=Menge des i-ten Gutes in der Periode t
pi=Preis des i-ten Gutes in der Periode t

Das nominelle BIP kann aus zwei Griinden zunehmen:
e Zunahme der Produktion
e Erhéhung der Preise

8.2. WORIN BESTEHT DIE GRUNDIDEE BEI DER BERECHNUNG DES REALEN BIP? ERLAUTERN SIE DIE BERECHNUNG
DES REALEN BIP ANHAND DES IN DER VERGANGENHEIT VERWENDETEN FESTPREISBASISKONZEPTS.
Wenn man von Wirtschaftswachstum spricht interessiert einen die Produktion. Wollen wir messen wie die
Produktion sich im Zeitablauf verdndert, miissen wir den Effekt steigender Preise herausrechnen.

Berechnung des realen BIP (gemaR dem Festpreisbasiskonzept): Mengen werden nicht mit den Preisen der
betrachteten Periode, sondern mit konstanten Preisen (d.h. den Preisen eines Basisjahrs) multipliziert.

Beispiel:
Gdbe es in der Wirtschaft nur ein einziges Endprodukt (z.B. Autos), wdre die Ermittlung des realen BIP ein Kinderspiel.
Beispiel: Die produzierte Mengen und Preise des Autos mégen sich zwischen 2000 und 2002 folgendermafen entwickeln:

Jahr Zahl der Autes Preis eines Autos Nominelles BIP

2000 10 20.000 GE 200.000 GE
2001 12 24.000 GE 288.000 GE
2002 13 26.400 GE 343.200 GE

( 1
L 30 )



8.3.

9.1.

9.2.

9.3.

10.

Aussagen lber das nominelle BIP

Das nominelle BIP (die Menge, multipliziert mit dem jeweiligen Preis) ist 2001 im Vergleich zu 2000 um 44% gestiegen
(von 200.000 auf 288.000); im Jahr 2002 nimmt es gegentiber dem Vorjahr um weitere 19% zu (von 288.000 auf
343.200).

Berechnung des realen BIP:
e Modglichkeit 1: Anzahl der Autos
e Modglichkeit 2: Um einen in Geldeinheiten GE gemessenen Wert in zu erhalten, multiplizieren wir die Zahl der
produzierten Autos in jedem Jahr mit einem einheitlichen Preis - etwa dem Preis des Jahres 2000.
Berechnung des realen BIP in Preisen des Jahres 2000:

Zahl der Autos Reales BIP in Preisen
des Jahres 2000

Jahr Preis eines Autos

im Jahr 2000

2000 10 20.000 GE 200.000 GE
2001 12 20.000 GE 240.000 GE
2002 13 20.000 GE 260.000 GE

Aussagen liber das reale BIP

Die Wachstumsraten des realen BIP, gemessen in Preisen von 2000, sind genau die gleichen, die wir erhalten, wenn wir
die Zahl der produzierten Autos als Basis nehmen: Das reale BIP steigt um 20% von 2000 auf 2001 und um 8,33% von
2001 auf 2002. Hdtten wir 2002 als Basisjahr genommen, wdren zwar die absoluten Werte des realen BIP in jedem Jahr
héher (weil die Preise h6her waren), aber wir wiirden exakt die gleichen Wachstumsraten erhalten.

FINALGUT GIBT?

Man nimmt einfach ein Basisjahr und das Preisniveau aus diesem Basisjahr und multipliziert dann alle
Mengen mit diesem Preis. Wenn man ein neues Basisjahr wahlt (passiert mindestens alle 10 Jahre aus
verschiedenen Griinden), dann muss man die Wirtschaftsgeschichte neu schreiben, genauer gesagt die
Geschichte des Wirtschaftswachstums. Man kdnnte die bisher verwendeten Wachstumsraten wegwerfen

WKTUELLE BIP-DATEN,
WELCHE WERTE HAT DAS NOMINELLE BIP 2011 IN DEN USA, IN DEUTSCHLAND UND IN OSTERREICH
ANGENOMMEN?

Land nominelles BIP 2011

USA 15.094,0

Deutschland | 2570,8

Osterreich 301,31

WELCHES VORZEICHEN HATTEN DIE NETTOEXPORTE IN DIESEN DREI LANDERN?

USA -578,7
D 131,41
0 8,89

WODURCH ZEICHNEN SICH DIE WACHSTUMSRATEN DES REALEN BIP IN DEN USA UND IN OSTERREICH IM JAHR
2009 AUS? (ANMERKUNG: DIESES MUSTER KONNTE IN SEHR VIELEN OECD-LANDERN BEOBACHTET WERDEN, )
Die Wachstumsraten sind alle negativ (USA und O -3,x, D sogar -5,x). Im Jahr 2009 gab es einen
,,’Wirtschaftsabsturzt.

USA -3,5% (-3,1% laut Inet)
WIE IST DER BIP-DEFLATOR DEFINIERT?
Definition des BIP-Deflator

nominelles BI P
reales BIF,

sz

werden (hat keine 6konomische Bedeutung).
Die Wachstumsrate des BIP-Deflators, die Inflationsrate m, =
Aussage: Sie gibt an, mit welcher Rate das allgemeine Preisniveau ber die Zeit steigt.

P—P¢_ . . . .
tp 1 hat jedoch eine klare 6konomische

( 1
L 3 )
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Kommentar [A77]: <Heute verwendet
man Vorjahrespreis mit Verkettung
Methode>

Kommentar [A78]: Seite 16 —bin mir
nicht sicher bzgl Antworten!!!

|

Kommentar [A79]: <Zitat Internet:
,Deutschland als exportabhdngige Nation
ist von der weltweiten Wirtschaftskrise
besonders betroffen”...>

Kommentar [A80]: <Fiir die Messung
des Preisniveaus werden in der Praxis zwei
verschiedene Maf3e verwendet, eins davon
ist der BIP-Deflator, die andere ist der
Verbraucherpreisindex>

Kommentar [A81]: (Im Basisjahr
entspricht das reale BIP per Definition dem
nominellen BIP, d.h. Pt = 1)

Kommentar [A82]: Wir kénnen ihn fiir
ein bestimmtes Jahr - etwa das Jahr 1995 -
gleich 1 (oder 100) setzen.




11.

11.1.

11.1.

11.2.

12,

13.1.

Die Inflationsrate ist die prozentuelle Wachstumsrate des Preisniveaus (des BIP Deflators).

Wenn wir in den folgenden Kapiteln vom BIP sprechen, verstehen wir darunter - sofern nicht anders angegeben immer
das reale BIP.

Das reale BIP im Jahr t wird mit Y, bezeichnet. Folglich ist das nominelle BIP im Jahr t durch P.Y, gegeben, wobei es sich
bei P, um den oben definierten BIP-Deflator handelt.

PREISINDEX NACH PAASCHE BZW. NACH LASPEYRES:

WORIN BESTEHT DER WESENTLICHE UNTERSCHIED ZWISCHEN EINEM PREISINDEX NACH PAASCHE UND
EINEM PREISINDEX NACH LASPEYRES?

Bei einem Preisindex nach Paasche werden die Mengen der laufenden Periode verwendet. Im Zahler werden
diese Mengen mit den Preisen der laufenden Periode und im Nenner mit den Preisen der Basisperiode
bewertet.

Bei einem Preisindex nach Laspeyres (wie z.B. beim Verbraucherpreisindex VPI) werden die ‘Mengen der

Nenner mit den Preisen der Basisperiode bewertet.

ERLAUTERN SIE DIE MATHEMATISCHEN FORMELN FUR DIE BERECHNUNG EINES PREISINDEX NACH
PAASCHE UND EINES PREISINDEX NACH LASPEYRES (OHNE VERKETTUNG!)

Beim Festpreisbasiskonzept ist der implizite Deflator P (wie z.B. der BIP-Deflator), der sich als Verhaltnis aus
nominalem Wert N, und Volumen Q, ergibt, ist ein Preisindex nach Paasche:

oo N Zhivld
Q: XL phet

n i3

pL = Ei':] piap
: m P 3
2 i1 Po%o

(L steht fiir Laspeyres)

IST DER BIP-DEFLATOR EIN PREISINDEX NACH PAASCHE ODER EIN PREISINDEX NACH LASPEYRES?
Der BIP-Deflator ist ein Preisindex nach Paasche.

WAS VERSTEHT MAN UNTER DEM VERBRAUCHERPREISINDEX (VPI)?

Der BIP-Deflator ist ein Mafs fiir die Preisentwicklung aller produzierten Endgiiter, Konsumenten interessieren sich aber
fiir den Durchschnittspreis der Konsumgditer.

Man hat jeweils im Basisjahr einen reprasentativen Konsumgiiterkorb festgelegt, dann hat man 10 Jahre
lang beobachtet, wie sich die Kosten dieses Korbes entwickeln. Die Preisentwicklung der Konsumgiiter wird
durch Verbraucherpreisindex gemessen.

Beim VPI wird versucht, anhand eines reprasentativen Warenkorbs die durchschnittliche Preisentwicklung
aller Waren und Dienstleistungen zu erfassen, die von privaten Haushalten fiir Konsumzwecke gekauft
werden. (Ebenso wie der BIP-Deflator ist auch der Verbraucherpreisindex ein Index. In der Basisperiode wird er gleich 1
bzw. gleich 100 gesetzt; dieser Basiswert hat keine Bedeutung.)

Die beiden Preise (BIP-Deflator und VPI) miissen nicht iibereinstimmen: Die Menge der produzierten Giiter ist nicht
identisch mit der Menge der konsumierten Gliter.

Dies hat zwei Griinde: Manche der produzierten Endgiiter werden nicht an Konsumenten verkauft, sondern an
Unternehmen (Investitionsgiiter), den Staat oder an das Ausland. Manche Gliter, die Konsumenten kaufen, werden nicht
im Inland produziert, sondern importiert.

WENNEN SIE GUTER, DIE IM BIP-DEFLATOR, ABER NICHT IM VPI BERUCKSICHTIGT WERDEN.\
Der BIP-Deflator ist der Preis aller im Inland produzierten Finalgtiter.
Bei einem Teil dieser inléindischen Finalgiiter handelt es sich nicht um Konsumgiiter (sondern z.B. Investitionsgiiter)
Wenn sich die Preise der Importgiiter relativ zu den im Inland produzierten Giitern verteuern, steigt der VPI stérker als
der BIP-Deflator. Verteuerung der importierten Giiter durch eine Abwertung der inldndischen Wéhrung, Erh6hung der
Olpreise
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- {Kommentar [A83]: Der fixierte

Konsumguterkorb gilt fir 10 Jahre

P Kommentar [A84]: In den meisten
Jahren unterscheiden sich die anhand der
beiden Indizes berechneten
Inflationsraten um weniger als einen
Prozentpunkt. Erkldrung fiir Unterschiede:
BIP-Deflator und VPI berticksichtigen

\ unterschiedliche Warenkdérbe.

\
{Kommentar [A85]: !l




Beispiele waren zum Beispiel im Inland produzierte Maschinen, Dienstleistungen innerhalb von Gewerben
(Sicherheitsfirma), etc. also alles was nicht von einer Familie/Haushalt gekauft werden wiirde.

13.2. WENNEN SIE GUTER, DIE IM VPI, ABER NICHT IM BIP-DEFLATOR BERUCKSICHTIGT WERDEN.\
Beim VPl werden andere Gliter berticksichtigt, ndmlich jene Giiter, die eine ,,Durchschnittsfamilie” im Jahr konsumiert.
So werden bei diesem Index z.B. auch im hohen Ausmaf$ importierte Giiter beriicksichtigt. Beim BIP-Deflator werden
dagegen definitionsgemdpf3 nur die Preise von im Inland produzierten Giitern aufgenommen. Der VPI ist der Preis der von
den inldndischen Wirtschaftseinheiten konsumierten Gliter. Ein Teil der im VPl erfassten Konsumgliter wird nicht im
Inland erzeugt, sondern aus dem Ausland importiert.
Fluge, Busreisen im Ausland, Pauschalreisen...

14. VPIUND HVPI IN OSTERREICH (AUSGEWAHLTE DETAILS):

14.1. WORIN BESTEHT DIE BEDEUTUNG DES VPI?
Bedeutung des VPI:
e nationaler InflationsmaRstab (Basis fiir Gehaltsverhandlungen) und
e Wertsicherungsindikator (Anpassung in Vertragen).

14.2. SEIT WANN WIRD NEBEN DEM VPI AUCH DER HVPI BERECHNET?
Seit Marz 1997 wird auch der Harmonisierte Verbraucherpreisindex (HVPI) berechnet und publiziert.

14.3. WELCHE ZENTRALE ROLLE SPIELT DER FUR DAS EURO-WAHRUNGSGEBIET BERECHNETE HVPI?
Der Harmonisierte Verbraucherpreisindex (HVPI) ist das Instrument der Inflationsmessung auf Europdischer
Ebene. Er spielt eine wichtige Rolle bei der Ermittlung, ob das Ziel der Preisstabilitat der Europdischen

Es miissen alle Mitgliedsldnder den HVPI berechnen und an Eurostat melden. Dort wird der VPI fiir das Europdische
Wéhrungsgebiet ermittelt.

14.4. HANDELT ES SICH BEIM VPI UM EINEN PREISINDEX NACH PAASCHE ODER EIN PREISINDEX NACH
LASPEYRES?
Der VIP ist ein Preisindex nach Laspeyres. (fixer Warenkorb/ Mengen der Basisperiode)

14.5. WIE VIELE INDEXPOSITIONEN WERDEN IM OSTERREICHISCHEN VPI UNGEFAHR BERUCKSICHTIGT?
Seit 2010 sind es 791.

15. WARUM MACHEN SICH OKONOMEN GEDANKEN UBER DIE INFLATION?

15.1. WAS VERSTEHT MAN UNTER ,REINER” INFLATION? WELCHE AUSWIRKUNGEN HAT EINE ,REINE”

INFLATION?
Eine “reine” Inflation (pure inflation), bei der die Giiterpreise und die Nominall6hne mit der gleichen Rate
steigen, wire ,das kleinere Ubel“. Wenn die Nominalléhne und Giiterpreise mit der gleichen Rate steigen,
bleiben die Reallohne unverandert.

e Der Nominallohn ist der in Geldeinheiten gemessene Lohn.

e Der Reallohn ist der in Giitereinheiten gemessene Lohn.

Nominallohn

Reallochn = ————
Giiterpreisniveau

Eine ,reine” Inflation wéare aber nicht ganz irrelevant:

Die Leute mussten standig mit anderen Preisen und Léhnen kalkulieren.

Der in Giitereinheiten gemessene Wert des Geldes wiirde abnehmen.

Kalte Progression bei der Einkommenssteuer:

Wenn die Steuersdtze nicht an die Inflationsrate angepasst werden, geraten immer mehr Lohngruppen in
eine hohere Progressionsstufe, obwohl die Realeinkommen gar nicht steigen.
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Kommentar [A87]: Nationale HVPIs
bzw. der daraus ermittelte Harmonisierte
Verbraucherpreisindex fur

das Euro-Wahrungsgebiet werden von
der EZB und der Europdischen
Kommission fiir wirtschafts- und
geldpolitische Entscheidungen
verwendet: Definition der Preisstabilitat
durch die EZB: Die anhand der
prozentuellen Wachstumsrate des
Harmonisierten Verbraucherpreisindex
fir das Euro-Wahrungsgebiet ermittelte
Inflationsrate soll unter, aber nahe bei 2%
liegen. Preisstabilitat soll dabei
mittelfristig erreicht werden.




15.2. WELCHE ZUSATZLICHEN EFFEKTE HAT EINE ,,NICHT-REINE“ INFLATION?
In der Regel gibt es keine ,,reine” Inflation. Aus diesem Grund hat (hohe) Inflation weitere Effekte:
Veranderungen der relativen Preise und der Einkommensverteilung.
Manche der gesetzlich fixierten Preise passen sich langsamer als andere an; so verschieben sich die
relativen Preise.
Werden die Zahlungen an Rentner nicht perfekt an Verdnderungen des Preisniveaus angepasst, so kénnen viele Rentner
durch hohe Inflation an den Rand des Existenzminimums gebracht werden (z.B. Russland wéhrend der 90er Jahre).
Steigende Unsicherheit:
Hohere Inflation ist in der Regel mit einer hoheren Variabilitat der Inflationsrate, der relativen Preise und
des Realzinssatzes (= Nominalzinssatz minus Inflationsrate) verbunden: es wird schwieriger, rationale
Zukunftsentscheidungen (etwa Uber Investitionsplane) zu treffen.

16. ERLAUTERN SIE DIE FOLGENDEN BEGRIFFE:

16.1. ZAHL DER ERWERBSPERSONEN, LABOR FORCE, ARBEITSKRAFTEPOTENTIAL,

Arbeitslosen U.
L=N+U

16.2. ARBEITSLOSENQUOTE,

Die Arbeitslosenquote u ergibt sich als Quotient der Zahl der Arbeitslosen und der Zahl der Erwerbspersonen:
v u
L N+U

16.3. PARTIZIPATIONSRATE(ERWERBSQUOTE).
Definition der Partizipationsrate (‘Erwerbsquote

):

L Zahl der Erwerbspersonen
Partizipationsrate =

Personen im erwerbsfdhigen Alter

17. WELCHE DREI BEDINGUNGEN MUSS EINE PERSON ERFULLEN, SODASS SIE GEMA]S DER DEFINITION DER ILO ZU
DEN ARBEITSLOSEN GEZAHLT WIRD?
Nach der Definition der ILO zdhlen zu den Erwerbslosen all die Personen, die laut Interview
e tatsichlich ohne Arbeit sind,
e innerhalb von zwei Wochen eine Beschéftigung aufnehmen kénnen und
e inden letzten vier Wochen selbst eine Arbeit gesucht haben.

18. ERLAUTERN SIE DIE IMPLIKATIONEN DER ILO-DEFINITION (VORTEILE UND NACHTEILE) UND SCHENKEN SIE

IN DIESEM ZUSAMMENHANG DEN DISCOURAGED WORKERS BESONDERE BEACHTUNG.

e Es werden auch solche Personen erfasst, die nicht als arbeitslos gemeldet sind.

o Registrierte Arbeitslose, die gar nicht vermittelt werden wollen, fallen aus dem Pool ganz heraus.

o Teilzeitbeschaftigte, die eine geringfligige Tatigkeit austiben, gelten nach ILO-Definition als erwerbstatig,
von der Bundesanstalt fir Arbeit werden sie dagegen als arbeitslos registriert.

o Die nach ILO-Kriterien bereinigte Statistik unterscheidet sich also sowohl im Zdhler wie im Nenner von der
Statistik der Nirnberger Bundesanstalt flr Arbeit.

e Die so fur Deutschland berechneten Raten liegen deutlich unter denen der Niirnberger Statistik

Die ILO-Statistik versucht, diejenigen zu erfassen, die arbeitswillig sind, aber trotzdem keinen Job finden.

Grenzen der Aussagekraft der ILO-Statistik - discouraged workers:

Bei hoher Arbeitslosigkeit resignieren manche Arbeitslose und geben die Jobsuche auf.

Diese discouraged workers scheiden daher aus dem Pool der Arbeitslosen und aus dem Pool der
Erwerbspersonen (labor force) aus. Dies senkt ceteris paribus die Arbeitslosenrate.

Gedankenexperiment: Wiirden alle bisher Arbeitslosen die Jobsuche aufgeben, wdre die Arbeitslosenrate gleich Null.
Die Daten zeigen, dass ein Anstieg der Arbeitslosigkeit zumeist zu einem Anstieg der Zahl der Personen fiihrt, die aus
dem Pool der Erwerbspersonen ausscheiden.
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Kommentar [A88]: in Osterreich
heilt L Arbeitskraftepotential

Kommentar [A89]: Wiki:

Die Erwerbsquote bezeichnet den Anteil
der Erwerbspersonen (Erwerbstatige
plus Erwerbslose) an der
Wohnbevélkerung.

Kommentar [A90]: Der
Einflussnahme durch nationale Interessen
weitgehend entzogen.




19.

20.

WELCHER UNTERSCHIED FALLT IN OSTERREICH BEI EINEM VERGLEICH DER ARBEITSLOSENRATEN NACH

NATIONALER BZW. INTERNATIONALER DEFINITION AUF DEN ERSTEN BLICK AUF? WIE WIRD DIE

ARBEITSLOSENRATE GEMA'IS DER NATIONALEN DEFINITION BERECHNET?

Arbeitslosenquote nach nationaler Definition (AMS-Arbeitslose): Bei dieser Berechnungsart der
Arbeitslosenquote wird der Bestand der beim Arbeitsmarktservice (AMS) als arbeitslos registrierten, nicht
erwerbstitigen Personen auf die Summe aus diesen als arbeitslos Gemeldeten und den UNSELBSTANDIG
BESCHAFTIGTEN It. Hauptverband der Sozialversicherungstrager (sogenanntes Arbeitskraftepotential)

bezogen.

Es gibt groRe Unterschiede zur internationalen Quote (ILO), da nur die unselbststdndig Beschaftigten zur
Berechnung hergenommen werden.

ERLAUTERN SIE DIE ZENTRALE AUSSAGE DER OKUN-KURVE. ZEICHNEN SIE DER EINFACHHEIT HALBER NUR
EINE EINZIGE OKUN-KURVE EIN. SCHENKEN SIE BEI DER GRAPHISCHEN DARSTELLUNG DER OKUN-KURVE DER
SORGFALTIGEN BEZEICHNUNG DER ACHSEN GANZ BESONDERE BEACHTUNG. FALSCHE BEZEICHNUNGEN DER
ACHSEN FUHREN BEI DEN PRUFUNGEN SEHR HAUFIG ZU FALSCHEN INTERPRETATIONEN DER KURVE. ES IST
NICHT ERFORDERLICH, DASS SIE DIE OKUN-KURVEN FUR DEUTSCHLAND UND DIE USA VERGLEICHEN.

und dem BIP-Wachstum.

Die Abbildung impliziert:
,Hohe” Wachstumsraten des BIP gehen im Normalfall mit einem Riickgang der Arbeitslosenquote einher.

Zeiten ,niedriger” Wachstumsraten des BIP sind im Regelfall auch Phasen steigender Arbeitslosenquoten.

Anmerkung zu ,,hoch“ und ,niedrig”: Hohe (bzw. niedrige) Wachstumsraten liegen rechts (bzw. links) vom

Schnittpunkt der Regressionsgeraden mit der Abszisse.
Links von y-Achse: Wirtschaftswachstum =0

Rechts von y-Achse: Wirtschaftswachstum >0

Oberhalb x-Achse: Delta u positiv- Arbeitslosigkeit nimmt zu.
Unterhalb x-Achse: Delta u negativ — sinkende Arbeitslosigkeit

Eine ZENTRALE BOTSCHAFT lautet also: Will man die Arbeitslosenrate senken, so benétigt man ein
ausreichend hohes Wirtschaftswachstum!
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Kommentar [A91]: <Diese Beziehung
wurde erstmals in den 60er Jahren von
dem Gkonomen Arthur Okun identifiziert
und analysiert.>

Kommentar [A92]: <Abb.2.4: 2
Streudiagramme: Jeder Punkt/Diamant in
der Abbildung gibt fiir ein bestimmtes
Jahr die Wachstumsrate des BIP und die
Verdnderung der Arbeitslosenquote an.
Bei den zwei Geraden handelt es sich um
Regressionsgerade (Methode der
kleinsten Quadrate).>

/| ACHSENBESCHRIFTUNG ZUERST!!!:

Kommentar [A93]:

x-Achse:

prozentuelle Wachstumsrate reales BIP
(Delta y/y)

y= reales BIP

y-Achse:

ANDERUNG der Arbeitslosenrate (Delta u)
u=Verdnderung der Arbeitslosenquote

Kommentar [A94]:
<Punkte USA, Diamanten Deutschland>




Kommentar [A95]:
'l Der Schnitt der Regressionsgeraden mit
der x-Achse zeig den Punkt an, an dem
die Arbeitslosenrate gleich bleibt.
! Um arbeitslosigkeit zu senken muss man
,‘ natiirlich tber diesen Punt kommen.
=> Wirtschaftswachstum allein reicht also
nicht aus um die Arbeitslosigkeit zu
| senken! man sieht bei zB. 2% hat man
I noch immer steigende Arbeitslosigkeit.

21. PHILLIPSKURVE:

21.1. WELCHEN ZUSAMMENHANG HAT PHILLIPS IM RAHMEN SEINER EIGENEN EMPIRISCHEN ANALYSE
UNTERSUCHT?
Phillips selbst hatte den ZUSAMMENHANG zwischen der ARBEITSLOSENRATE und der WACHSTUMSRATE
der NOMINALLOHNE untersucht.
Es wurde also spdter die Wachstumsrate der Nominall6hne durch die Wachstumsrate der Preise (Inflation) ersetzt Da
zwischen der Wachstumsrate der Nominall6hne, die fiir die Firmen einen wichtigen Kostenfaktor darstellen, und der
Wachstumsrate der Preise ein enger Zusammenhang besteht, ging man relativ rasch dazu (iber, den theoretischen und
empirischen Zusammenhang zwischen der Arbeitslosenrate und der Inflationsrate zu untersuchen.

21.2.  WORIN BESTAND DIE ZENTRALE AUSSAGE DER PHILLIPSKURVE, AN WELCHE VIELE OKONOMEN IN DEN
1960ER JAHREN ,,GEGLAUBT“ HABEN (SIEHE EINLEITUNG, DIE STEUERSENKUNG UNTER KENNEDY UND DER
BEGINN DES ,,AGE OF INFLATION")?

Eine Verringerung der Arbeitslosenrate miisste mit einer Erhohung der Inflationsrate, eine Senkung der
Inflationsrate mit einem Ansteigen der Arbeitslosenrate erkauft werden.

Man war der Ansicht, dass sich die Regierung einen Punkt auf der Phillipskurve ,, aussuchen” und diesen
durch einen geeigneten Mix von Geld- und Fiskalpolitik auch tatsachlich erreichen konnte.

21.3. ERLAUTERN SIE DIE ZENTRALE AUSSAGE DER VON BLANCHARD UND ILLING BESCHRIEBENEN MODERNEN
PHILLIPSKURVE. ZEICHNEN SIE DER EINFACHHEIT HALBER NUR EINE EINZIGE PHILLIPSKURVE EIN.
SCHENKEN SIE BEI DER GRAPHISCHEN DARSTELLUNG DIESER PHILLIPSKURVE DER SORGFALTIGEN
BEZEICHNUNG DER ACHSEN GANZ BESONDERE BEACHTUNG. FALSCHE BEZEICHNUNGEN DER ACHSEN FUHREN
BEI DEN PRUFUNGEN SEHR HAUFIG ZU FALSCHEN INTERPRETATIONEN DER MODERNEN PHILLIPSKURVE UND
ZUR VERWECHSLUNG MIT DER PHILLIPSKURVE DER 1960ER JAHRE. ES IST NICHT ERFORDERLICH, DASS SIE
DIE MODERNEN PHILLIPSKURVEN FUR DEUTSCHLAND UND DIE USA VERGLEICHEN.

Es gibt eine Beziehung zwischen der Arbeitslosenrate und der Anderung der Inflationsrate, der
Zusammenhang ist nicht aber stabil (er verandert sich im Zeitablauf) und variiert auch zwischen
verschiedenen Staaten signifikant. Dieser ZUSAMMENHANG zwischen der ARBEITSLOSENRATE und der

ANDERUNG DER INFLATIONSRATE wird von Blanchard und llling als (moderne) ‘PHILLIPSKURVE{bezeichnet. __ - Kommentar [A96]: Anmerkung:
777777777 Urspriingliche Phillipskurve 1958:
Moderne Phillipskurve: Beziehung zwischen der Wachstumsrate

der Nominall6hne und der

Die Mehrheit der Okonomen versteht heute unter der Phillipskurve einen Zusammenhang zwischen der Abweichung der Arbeitslosenrate

tatsdchlichen Arbeitslosenrate von ihrem , natiirlichen” Niveau und der Abweichung der tatsdichlichen Inflationsrate

von der erwarteten Inflationsrate. Unterstellt man der Einfachheit halber, dass die fiir die laufende Periode erwartete Phillipskurve der 1960er Jahre: Beziehung
I f/ ¢ ¢ it der tatsdchlichen | f/ ti te der V. iode iib insti ¢ hilt die Version d zwischen der Inflationsrate und der
nflationsrate mit der tatsachlichen Inflationsrate der Vorperiode bereinstimmt, so man erhdlt die Version der Arbeitslosenrate (stabiler tradeoff
Phillipskurve, die in Blanchard und Illing verwendet wird.

zwischen Arbeitslosigkeit und Inflation)

36

/=
| —



Kommentar [A97]:
I x-Achse: Arbeitslosenquote
y-Achse: Veranderung der Inflationsrate
(VPI) (genauer: Die Inflationsrate im
betrachteten Jahr abzuglich der
Inflationsrate des Vorjahres)

Folgerungen aus Abbildung 2.5: Ist die Arbeitslosenquote niedrig, besteht eine Tendenz zu ansteigender
Inflation. In Zeiten hoher Arbeitslosenquoten geht die Inflationsrate tendenziell zurlick.

Anmerkung zu ,hoch” und ,niedrig”:
Hohe (bzw. niedrige) Arbeitslosenraten liegen rechts (bzw. links) vom Schnittpunkt der Regressionsgeraden
mit der Abszisse.

Eine ZENTRALE BOTSCHAFT lautet also: Will man die INFLATIONSRATE SENKEN, so muss man eine
AUSREICHEND HOHE ARBEITSLOSIGKEIT ERZEUGEN! Eine Alternative bestiinde darin, die Phillipskurve
durch geeignete wirtschaftspolitische MaBnahmen nach links zu verschieben.

22. WELCHE FAKTOREN BESTIMMEN DAS GESAMTWIRTSCHAFTLICHE PRODUKTIONSNIVEAU?

22.1. ERLAUTERN SIE DIE DREI ALTERNATIVEN ANTWORTEN.

EINE ERSTE ANTWORT: Anderungen der Produktion sind auf verénderte ‘Gﬁternachfrage{ zurtickzufiihren. - {Kommentar [A98]: Keynesianisch

Beeinflussung der Giternachfrage durch Faktorenwie
e Konsumentenvertrauen,

e Produzentenvertrauen,

e Steuersdtze,

e Zinsen etc.

EINE ZWEITE ANTWORT: Es kommt auf die lAngebotsseitd an, auf das Produktionspotential der Wirtschaft. - { Kommentar [A99]: Klassisch

Wovon hingt das Produktionspotentialab?
e vom technischen Wissen,
e vom Bestand an Realkapital,
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e von der Zahl der Erwerbsfahigen,
e von den Kenntnissen der Arbeitskrafte.

Das letzte Argument kann noch einen Schritt weiter gefiihrt werden:

Weder Technologie, noch Kapitalbestand oder Fachkenntnisse sind etwas Naturgegebenes.

Der Grad an technologischer Perfektion hangt ab von der Innovationsfahigkeit und der Bereitschaft eines
Landes, neue Technologien einzufiihren. Der Bestand an Realkapital wird von der Sparrate beeinflusst.

Der Ausbildungsstand der Arbeitskrafte ist eine Funktion der Qualitat des Bildungssystems.

Um effizient zu produzieren, brauchen die Unternehmen ein verlassliches Rechtssystem und eine Regierung,
die garantiert, Eigentumsrechte durchzusetzen.

DIES FUHRT ZUR DRITTEN ANTWORT: Die wirklichen Determinanten sind Faktoren wie
e das Bildungssystem,

e die Sparrate und

e die Qualitdt der Regierungen.

22.2. WELCHE DIESER ANTWORTEN IST ,RICHTIG"?
ALLE DREI treffen zu. Aber jede bezieht sich auf einen ANDEREN ZEITHORIZONT.

KURZFRISTIG, Uber ein paar Jahre hin, ist die erste Antwort korrekt. Jahrliche Schwankungen der Produktion
werden von Nachfrageschwankungen ausgelost.
e Erkldarung von Rezessionen und Booms

Auf MITTLERE FRIST, lber eine Dekade hinweg, trifft die zweite Antwort zu. In diesem Zeitraum kehrt die
Wirtschaft auf das Niveau zuriick, das von Angebotsfaktoren bestimmt ist:

e Kapitalbestand,

e Arbeitsangebot und

e technisches Wissen.

LANGFRISTIG - Gber mehr als 50 Jahre hinweg, ist die dritte Antwort die richtige.

e Um zu verstehen, warum Japan nach dem zweiten Weltkrieg mehr als 40 Jahre lang so viel schneller
wuchs als die USA, missen wir erklaren, warum sowohl der Kapitalbestand wie das technische Wissen in
Japan so viel schneller gewachsen sind.

e Wir missen auf Faktoren wie das Bildungssystem, die Sparrate und die Rolle der Regierungen achten.
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Kapitel 3: Der Giitermarkt (Das Multiplikatormodell)

1.

2.1.

2.2

2.3.

UNTERSCHEIDEN SIE ZWISCHEN EXOGENEN UND ENDOGENEN VARIABLEN EINES OKONOMISCHEN MODELLS.
Eigenschaften des Modells:
e es wird lediglich der gesamtwirtschaftliche Glitermarkt betrachtet
e esgibt nur wenige endogene Variable
Endogene Variable sind Variable, deren Wert bzw. zeitliche Entwicklung durch das Modell
bestimmt wird (Output des Modells)

endogenen Variablen, wenn sich Entwicklung der exogenen Variablen dndert?
ALLGEMEINE BEMERKUNGEN ZUM MULTIPLIKATORMODELL:

WELCHE MARKTE WERDEN IM MULTIPLIKATORMODELL BERUCKSICHTIGT?
Es wird lediglich der gesamtwirtschaftliche Giitermarkt betrachtet.

WELCHE AUSSAGEN KANN MAN UBER DIE MODELLIERUNG DES GUTERANGEBOTS MACHEN? WELCHE
ANNAHME WIRD BEZUGLICH DER GUTERPREISE GETROFFEN?

Im Vordergrund der Analyse stehen die Komponenten der gesamtwirtschaftlichen Giiternachfrage:
e privater Konsum

e private Investitionen

e Staatsausgaben (staatlicher Konsum + staatliche Investitionen)

WODURCH WIRD IN DIESEM MODELL DIE GUTERPRODUKTION BESTIMMT?

Ubliche implizite Annahmen: fixe Preise und nachfragebestimmte Produktion.

e bei einer Erhhung der Nachfrage sind die Firmen bereit, die Produktion bei konstanten Preisen im
gleichen Ausmal auszuweiten.

e bei einem Sinken der Nachfrage werden die Firmen die Produktion bei konstanten Preisen einschranken.
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Kommentar [A100]: Sterberaten,
Wachstumsraten...

Kommentar [A101]: Wie édndern sich
meine Variablen, wenn sich die
vorgegebenen dndern?

Kommentar [A102]: Das
Multiplikatormodell ist ein
keynesianisches Modell und daher wird
das Angebot nicht explizit modelliert die
Nachfrage sehr wohl.

Kommentar [A103]: Auch
keynesianisch, kurzfristig fixe Preise (bis
zum ndchsten Versandkatalog zB.)




BESCHREIBEN SIE DAS BASIS-MULTIPLIKATORMODELL UND SCHENKEN SIE DABEI DER SORGFALTIGEN
OKONOMISCHEN INTERPRETATION ALLER VARIABLEN UND GLEICHUNGEN BESONDERE BEACHTUNG.
Das Basismodell (Modell #1) einer geschlossenen Volkswirtschaft in kompakter Darstellung

(Alle Variablen sind reale GréfSe, (in Glitereinheiten bzw. zu konstanten Preisen gemessen):

Z=C+I1+G Z=geplante gesamtwirtschaftliche Nachfrage
C =Cc(P) 0< ac <1 C= geplante Konsumausgaben (Consumption) des privaten Sektors
D ’ arb I= geplante Investitionen (Anlageinvestitionen und Lagerverdnderungen) des
S D: re-C privaten Sektors, => hier werden auch Lagerinvestitionen berticksichtigt
Yo=yY-T+@Q G= geplante|Staatsausgaben| (Government) fiir Waren und Dienstleistungen | kommentar [A104]: (=geplanter
Y=2 Y°= disponibles (=verfiigbares) Einkommen des privaten Sektors staatlicher Konsum + geplante ffentliche
1’ G, T‘ exogen dc _ 3 . Investitionen) [Transfer-/Zinszahlungen
Q 9 avd ~ marginale Konsumneigung an privaten Sektor nicht enthalten]
Y= tatsdchliches gesamtwirtschaftliches Einkommen
T=|Nettosteuern| _~ { Kommentar [A105]: =stevern -
Q= aus der Verschuldung des &ffentlichen Sektors (= &taatsverschuldungv 77777777 Transfer an privaten Sektor
resultierende Zinszahlungen an den privaten Sektor S (Buslomodelgotschatteter)
N Pauschaltransfers)
Geplante gesamtwirtschaftliche Nachfrage/Ausgaben Z: gommentar (LSRN (i
asismodell exogen gesehen oder
Z=C+I1+G [Definitionsgleichung fiir Z, daher eine Identitdt] weggelassen)

[geplante gesamtwirtsch. Nachfrage= gepl. priv. Konsum + gepl.priv.Investitionen+ gepl.Staatsausgaben]

Interpretation:

Die gesamtwirtschaftliche Nachfrage nach Waren und Dienstleistungen besteht aus dem geplanten Konsum
des privaten Sektors, den geplanten Investitionen des privaten Sektors und den geplanten Ausgaben des
staatlichen Sektors fir Waren und Dienstleistungen.

Privater Konsum (Consumption) C:

Kommentar [A107]: Y°
disponibles(=verfiigbares) Einkommen des
privaten Sektors

d J
c=cP), 0 <LtTc;7 <1 [Konsumfunktion, Verhaltensgleichung => Hypothese (iber Konsumverhalten] -

N

N

Interpretation: 1 Kommentar [A108]: <<

. . . dc . _— . S ar?
Die marginale Konsumneigung b misst, um wie viele Einheiten sich die geplanten Konsumausgaben der marginale Konsumneigung

privaten Haushalte (ungefahr) verandern, wenn sich das disponible Einkommen um eine Einheit verandert.
Die Annahme %> 0 impliziert, dass es bei einer Erhohung (bzw. Verringerung) des verfiigbaren

Einkommens zu einer Erhhung (bzw. Verringerung) der geplanten Konsumausgaben des privaten Sektors
kommt.

Die Annahme FIT 1 impliziert, dass im Fall einer Einkommenserh6hung ein Teil des zusatzlich verfiigbaren
Einkommens nicht konsumiert, sondern gespart, d.h. fiir die Vermogensbildung verwendet wird.

Geplante Ersparnis des privaten Sektors _ 1 Kommentar [A109]: ¥°
S =|YP|-l0l=S(Y®) = Y? — C(YP) [Definitionsgleichung fir S, daher eine Identitit, Sparfunktion] I e
[geplante Ersparnis=verfiigbares Einkommen — geplanter Konsum] RN
N Kommentar [A110]: C
. Y geplante Konsumausgaben des privaten
Interpretation: v | sektors
. . . . . . . . . . \
Die Ersparnis ist der Teil des verfiighbaren Einkommens, der nicht konsumiert, sondern fir die Kommentar [A111]: ¥°
Vermogensbildung verwendet wird. disponibles(=verfiigbares) Einkommen des
privaten Sektors
Marginale Sparneigung { Kommentar [A112]: tatsachliches
as dc ds I gesamtwirtschaftliches Einkommen
e ~5D’ 0< ) <1 ““ g
@ ar ar , | Kommentar [A113]: T
. I f" Nettosteuern (Steuern —Transfer an
Interpretation: /| privaten Sektor, exogen
Die marginale Sparneigung misst, um wie viele Einheiten die geplante Ersparnis des privaten Sektors (ungefdhr) steigt ;| | = Pauschalsteuern, Pauschaltransfers

(bzw. sinkt), wenn das disponible Einkommen des privaten Sektors um eine Einheit zunimmt (bzw. abnimmt). i Kommentar [A114]: Q

t ,/ aus der Verschuldung des 6ffentlichen
Verfiigbares(=disponibles) Einkommen des privaten Sektors AN Stitors (= SEals e Gl
D . ) . D i o i/ resultierende Zinszahlungen an den
Y® = M — m + \Q\ [Definitionsgleichung fiir Y*, daher eine Identitdt] V privaten Sektor (wird im Basismodell

exogen gesehen oder weggelassen)




Notation (in dieser Gleichung interpretieren wir nach Variante 2:

Y hat drei Bedeutungen, die aufgrund der Konventionen der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung dquivalent sind:

1. tatsdchliches gesamtwirtschaftliches Produktionsniveau

2. tatsdchliches gesamtwirtschaftliches Einkommen: die Summe aller durch die Produktion von Waren und
Dienstleistungen tatsdchlich geschaffenen Einkommen, die den drei Sektoren (private Haushalte, private
Unternehmen und Staat) zufliefSen.

3. tatsdchliche Ausgaben fiir Waren und Dienstleistungen (im Unterschied zu den geplanten Ausgaben Z)

Y=127 [Gleichgewichtsbedingung fiir den aggregierten Gitermarkt]

Interpretation:

Giiterproduktion=Giiternachfrage

Die tatsdchlichen Ausgaben fiir Waren und Dienstleistungen und die geplanten Ausgaben stimmen liberein.

WELCHE VARIABLEN WERDEN IN DER BASISVARIANTE DES MULTIPLIKATORMODELLS ALS EXOGEN
BETRACHTET?
LG T,Q

WELCHE VARIABLEN WURDE MAN BEI EINER KOMPLEXEREN FORM DER KONSUMFUNKTION ZUSATZLICH

BERUCKSICHTIGEN?

C = C(YP) ist die einfachste Konsumhypothese, die man tiberhaupt formulieren kann, kompliziertere

Versionen wiirden z.B. die folgenden Variablen beriicksichtigen:

e Zinssatz (ein hoherer Zinssatz kann die privaten Haushalte veranlassen, mehr zu sparen und weniger zu
konsumieren)

o Wert des Vermogens der Haushalte (bei steigenden Aktienkursen oder steigenden Hauspreisen fiihlen
sich die Haushalte reicher und geben mehr fir Konsumgtterkaufe aus)

e Erwartungen beziglich der zukiinftigen Entwicklung des Einkommens

e Erwartungen beziglich der Sicherheit des Arbeitsplatzes

UNTERSCHEIDEN SIE ZWISCHEN BESTANDSGROREN (STOCKS) UND STROMGROREN (FLOWS))|
Ersparnis # Sparguthaben
Ersparnis = StromgréRe|(flow)

Sparguthaben = ‘Bestandsgré%e (stock)

Beispiele:
Geld ist z.B. eine BestandsgréfSe
Investition ist eine StromgréfSe da sie den Bestand an Vermdgen verdndert.

UNTERSCHEIDEN SIE ZWISCHEN ERSPARNIS UND SPARGUTHABEN. IN WELCHER FORM KANN DIE ERSPARNIS
VERANLAGTWERDENZ
Die Ersparnis ist der Teil des verfiigbaren Einkommens, der nicht konsumiert, sondern fiir die
Vermogensbildung verwendet wird.

Als Sparguthaben wird im allgemeinen Sprachgebrauch ein Guthaben auf einem Bankkonto bezeichnet, das durch

Sparen entstanden ist. Summe Geld auf der Habenseite, die man auf dem Bankkonto hat

Veranlagung von Ersparnis:

e im Garten vergraben,

e unter der Matratze aufbewahren,

e auf ein Girokonto einzahlen,

o auf ein Sparkonto einzahlen,

e kurz- oder langfristige Wertpapiere kaufen,
e Aktien kaufen,

e Grund und Boden kaufen etc.
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P { Kommentar [A115]: !{!CHECK

Kommentar [A116]: <Die Stromgréf3
en bezeichnen GréfSen die nicht in einem
bestimmten Zeitpunkt (12.12.2008 oder
31.12.2009) gemessen werden, sondern
pro eine Zeiteinheit gemessen werden.
Daher gehéren Gréf3en wie Ersparnis pro
Monat, Jahr, Dekade gemessen, also als
StromgréfSen bezeichnet.>

Kommentar [A117]: <Die Bestandsgr
6f3en charakterisieren solche Begriffe, die
nur zu einem bestimmten

Zeitpunkt gemessen werden. Sie
beschreiben Gréfien die, wie z.B das
Vermdgen am Ende des Jahres
(01.01.2009) gemessen.>

{Kommentar [A118]: !!!ICHECK




8. UNTERSTELLEN SIE FUR DIE BEANTWORTUNG DER FOLGENDEN PUNKTE EINE LINEARE KONSUMFUNKTION:

7777777777 Einkommen, Y2 =Y — T + Q

lineare Konsumfunktion: C = ¢, + c,Y?| | _- { Kommentar [A119]: Verfiigbares
Sparfunktion: S = Y2 — C = —¢y + (1 — ¢;)YP

8.1. ERMITTELN SIE DIE GUTERNACHFRAGEFUNKTION (= AUSGABENFUNKTION). BERECHNEN SIE AUTONOMEN
AUSGABEN UND DIE MARGINALE AUSGABENNEIGUNG.
Giiternachfragefunktion:

Z=C+I+G
=(co+cW?)+146 ~_{ kommentar [A120]: Y* =Y - T+ |
=(co+HeyY-T+Q)+I+G6 - [ Kommentar [A121]: ausmultiplizieren ]

=C0—C1T+CIQ+I+G+C1Y
=(C0—C1T+C1Q+I+G)+C1Y

marginale Ausgabenneigung (Ableitung von Z nach Y):

Im Basismodell stimmt die marginale Ausgabenneigung mit der marginalen Konsumneigung tberein:
oz dC

ay ~ 1T ayp

autonome Ausgaben (Einkommensunabhangige Ausgaben):
(co—c1T+c1Q+1+6G)

8.2. BERECHNEN SIE DEN GLEICHGEWICHTIGEN WERT DER GUTERPRODUKTION (UND DES DARAUS
RESULTIERENDEN EINKOMMENS)LL 7777777777777777777777777777777777777777777777
Setzt man die Giiternachfragefunktion (= Ausgabenfunktion) in die Gleichgewichtsbedingung fiir den
Gitermarkt (Y = Z) ein, so erhdlt man:

Y=(co—c;T+c;Q+1+G)+c;Y

- - { Kommentar [A122]: needs a check ]

Lost man diese Gleichung nach Y, so erhdlt man den Wert der gesamtwirtschaftlichen Produktion bzw. des
daraus resultierenden Einkommens, bei dem der Giitermarkt im Gleichgewicht ist:

1 P Kommentar [A123]: Kénnte/(Sollte)
"[ = 1——c (CO - ClT + ClQ +1+ G) e man mit anderer Variable z.B. Y*
benennen ist aber nicht iiblich => man
erkennt aus dem Zusammenhang ob es
(Bei diesem Wert entsprechen gesamtwirtschaftliche Nachfrage Z und Produktion bzw. resultierendes Einkommen ein gleichgewichtiger Wert von Y ist

einander. [siehe Frage 9])

8.3. ERLAUTERN SIE DEN UNTERSCHIED ZWISCHEN DER STRUKTURFORM EINES MODELLS UND DEN
GLEICHUNGEN DER REDUZIERTEN FORM.

Bei dieser Gleichung wird die endogene Variable Y als Funktion der exogenen Variablen T, Q, | und G

dargestellt (= Gleichung der reduzierten Form des Modells\); 777777777777777777777777777777 _ - Kommentar [A124]: 6konometrisch

Bei der Darstellung des Basismodell (Modell #1) in kompakter Form handelt es sich um die Strukturform @ Iz el it Glam i 15 Gl

des Modell Variable zu erkléaren versucht wird.
es Modells. Link
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9. ERLAUTERN SIE DIE GRAPHISCHE BESTIMMUNG DES GLEICHGEWICHTIGEN WERTS DER GUTERPRODUKTION
UND DES DARAUS RESULTIERENDEN EINKOMMENS.

9.1. SCHENKEN SIE DER INTERPRETATION DER EINGEZEICHNETEN KURVEN BESONDERE BEACHTUNG.
In dieses Diagramm werden 2 Kurven eingezeichnet:
die Produktionskurve

e dainder VGR ,Produktion = Einkommen“
gilt, stimmt diese Kurve mit der 45 Grad

_ -7 Kommentar [A125]: Anmerkung: in

die Nachfrageku rve rr‘m‘nchen Lehrbu;hem wfrd die 4§ Grad
. . R Linie auch als Gleichgewichtsbedingung Z
e Anstieg = marginale Ausgabenneigung c1, =Y interpretiert.

e Ordinatenabschnitt = autonome Ausgaben

(co— T+ Q+1+0G)

9.2. WAS PASSIERT IN SITUATIONEN, IN DENEN DER GUTERMARKT NICHT IM GLEICHGEWICHT IST? GEHEN SIE IN
DIESEM ZUSAMMENHANG AUF DIE FOLGENDEN BEIDEN FALLE EIN: DER TATSACHLICHE WERT DER
PRODUKTION LIEGT 1) UBER DEM GLEICHGEWICHTIGEN WERT 2) UNTER DEM GLEICHGEWICHTIGEN WERT.
Der Schnittpunkt der Produktionskurve und der Nachfragekurve bestimmt den gleichgewichtigen Wert der
Produktion bzw. des daraus resultierenden Einkommens.

e UBERSTEIGEN Produktion und Einkommen den GLEICHGEWICHTIGEN WERT, so reicht die daraus
resultierende gesamtwirtschaftliche Nachfrage Z nicht aus, um die gesamte Produktion zu absorbieren,
dh.z<Y.

o Liegen Produktion und Einkommen UNTER dem GLEICHGEWICHTIGEN WERT, so libersteigt die daraus
resultierende gesamtwirtschaftliche Nachfrage die Produktion, i.e. Z>Y .

Wnmerkungenl: o { Kommentar [A126]: hoffentlich kein

Die Vertreter d;rkéy;:Estfa;ii;c%;n7525u767bétzarirein,idiusisiesi sich in einer Situation mit Z =Y in der keig;fu;nielfn 77777777 Stoff

Unterbeschaftigungsgleichgewicht handeln wird. Abbildung 3.2 impliziert eine eindeutige Ursache fiir
Unterbeschdftigung: Die gesamtwirtschaftliche Nachfrage nach Waren und Dienstleistungen ist zu gering.
Blanchard und llling (2004), (2006) und (2009) unterstellen der Einfachheit halber zundchst, dass die Giiter nicht
lagerféhig sind. Diese vereinfachende Annahme wiirde z.B. auf Dienstleistungen zutreffen (Haarschnitte kénnen im
Unterschied zu Periicken nicht gelagert werden). Unterstellt man so wie in Mankiw (2000), dass die Giiter lagerféhig
sind, so kénnen fiir die beiden Situationen Z <Y und Z > Y weitere Aussagen gemacht werden.
e  WennZ<Y gilt, dann
0 kommt es bei den Firmen zu einer ungeplanten Erh6hung der Lagerbesténde, und
0 die tatsdchlichen Investitionen, die sich aus den tatséchlichen Anlageinvestitionen und den
tatsdchlichen Lagerverdnderungen zusammensetzen, sind héher als das geplante Niveau |.
e  WennZ>Y gilt, dann kommt es
O entweder bei den Firmen zu einer ungeplanten Verringerung der Lagerbestédnde
(d.h. die tatsdchlichen Investitionen sind geringer als das geplante Niveau) oder
O zu einer .Mengenrationierung. der Kunden
(d.h. die tatsdchlichen Ausgaben der rationierten Kunden sind geringer als ihre geplanten Ausgaben).

10. STAATSAUSGABENMULTIPLIKATOR

10.1. WAS VERSTEHT MAN UNTER DEM STAATSAUSGABENMULTIPLIKATOR?
Um wie viele Einheiten dndert sich der gleichgewichtige Wert der gesamtwirtschaftlichen Produktion Y
(und des daraus resultierenden gesamtwirtschaftlichen Einkommens) (ungefahr), wenn sich die
Staatsausgaben G um eine Einheit andern?
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10.2. BERECHNEN SIE DEN STAATSAUSGABENMULTIPLIKATOR IM BASISMODELL.
ay

%:1—01

>1

10.3. WELCHER ZUSAMMENHANG BESTEHT ZWISCHEN DEM STAATSAUSGABENMULTIPLIKATOR UND DER
MARGINALEN KONSUMNEIGUNG?
Da fir die marginale Konsumneigung 0 < ¢; < 1 gilt, erfiillt die marginale Sparneigung die Bedingung
0<1l—-c¢ <1
Der Staatausgabenmultiplikator ist daher groBer als 1: Wenn der Staat G um eine Einheit erh6ht, dann
steigt Y um mebhr als eine Einheit.

10.4. GEBEN SIE EINE OKONOMISCHE (QUASIDYNAMISCHE) ERKLARUNG DES MULTIPLIKATORPROZESSES.
Die Erhohung der staatlichen Nachfrage fiihrt zu einer Erh6hung der Produktion und des Einkommens.
Der Erhohung des Einkommens entspricht auch eine Erhhung des verfiigbaren Einkommens.
Die Erhohung des verfiigbaren Einkommens bewirkt, dass der private Sektor einerseits mehr konsumieren
und andererseits mehr sparen méchte.
Die Erh6hung der Konsumgiiternachfrage fiihrt zu einer Erh6hung der Konsumgiiterproduktion und zu
einer weiteren Steigerung des gesamtwirtschaftlichen Einkommens und des verfligbaren Einkommens.
In der Folge kommt es zu weiteren Erh6hungen der KonsumgUternachfrage, der Produktion, des
gesamtwirtschaftlichen Einkommens, des disponiblen Einkommens, der Konsumgiternachfrage usw.

Der Multiplikatorprozess konvergiert, da 0 < ¢; < 1, d.h. nur ein Teil des zusatzlich geschaffenen
Einkommens wieder zu zusatzlicher Nachfrage und zusatzlichem Einkommen wird.

11. INVESTITIONSMULTIPLIKATOR

11.1. WAS VERSTEHT MAN UNTER DEM INVESTITIONSMULTIPLIKATOR?
Um wie viele Einheiten andert sich der gleichgewichtige Wert von Y, wenn sich die privaten Investitionen |
um eine Einheit andern?

11.2. BERECHNEN SIE DEN INVESTITIONSMULTIPLIKATOR IM BASISMODELL.
aY 1

Wzl—cl>1

11.3. WELCHER ZUSAMMENHANG BESTEHT ZWISCHEN DEM INVESTITIONSMULTIPLIKATOR UND DER

MARGINALEN KONSUMNEIGUNGZ __ - { Kommentar [A127]: 111ACHTUNG
Frage noch nicht fertig beantwortet!!!

12. WAS VERSTEHT MAN UNTER DEM STEUERMULTIPLIKATOR?
Um wie viele Einheiten andert sich der gleichgewichtige Wert von Y, wenn sich die Nettopauschalsteuern T
um eine Einheit andern? Im Basismodell gilt Investitionsmultiplikator ,=“ Staatsausgabenmultiplikator.

P { Kommentar [A128]: !!!CHECK

13. IST EIN GRORER INVESTITIONSMULTIPLIKATOR ,BESSER“ALSEINKLEINER? B
Bei der Frage ,,Wiirden Sie einen grolRen oder kleinen Investitionsmultiplikator bevorzugen?”“ muss man
Folgendes bedenken:

Ein groRer Multiplikator bedeutet, dass sich Schwankungen der privaten Investitionsgiiternachfrage sehr

stark auf das gesamtwirtschaftliche Einkommen Y auswirken.

e Werden die Unternehmen optimistisch und investieren mehr, kommt es zu einer starken Erh6hung von
Y.

e Werden die Unternehmen pessimistisch und investieren weniger, kommt es zu einer starken
Verringerung von Y.

14. UNTERSUCHEN SIE ANHAND EINER GRAPHISCHEN DARSTELLUNG, WIE SICH EINE ERHOHUNG DER
AUTONOMEN AUSGABEN AUSWIRKT. ZEIGEN SIE IN DIESEM ZUSAMMENHANG AUCH, DASS DIE ERHOHUNG DES
GLEICHGEWICHTIGEN WERTES DER PRODUKTION DIE ZUNAHME DER AUTONOMEN AUSGABEN UBERTRIFFT,

D. H. EIN MULTIPLIKATOREFFEKT AUFTRI TTT.‘

| - - { Kommentar [A129]: !!!CHECK
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Eine Erh6hung der autonomen Ausgaben

(cp — 1T+ ¢,Q + I + G) um 1 Einheit verschiebt die
Nachfragefunktion (=Ausgabenfunktion) von Zz° nach
oben zu 27",

Jedem beliebigen Wert des gesamtwirtschaftlichen
Einkommens entspricht eine um 1 Einheit erhohte
gesamtwirtschaftliche Nachfrage.

Das Gleichgewicht bewegt sich von A® nach A.

Aus der Graphik folgt unmittelbar, dass Y stéarker steigt als G:
Der Erhhung von G entspricht der mit x bezeichnete vertikale Abstand der Punkte A° und B.
Der Erhéhung von Y entspricht der mit mx bezeichnete vertikale Abstand der Punkte A® und A*.

15. MODELL #2: MULTIPLIKATORMODELL MIT EINKOMMENSABHANGIGEN NETTOSTEUERN

Ausgangspunkt ist das folgende Modell, in de dem die Nettopauschalsteuern durch die LSteuerfunktion _ - Kommentar [A130]: .Bemerkungen

T =1, + 7, Y ersetzt werden: zur Steuerfunktion: Steigt das Einkommen
0 1 Y, so steigen einerseits die
Steuereinnahmen des Staates und

Z=C+I+G Z=geplante gesamtwirtschaftliche Nachfrage sinken andererseits seine Transfers an
C=co+cYP 0<c <1 C=geplante Konsumausgaben (Consumption) des privaten Sektors den privaten Sektor (2.B. die Zahlungen
= Co 14 1 . . L. " an Arbeitslose und die Subventionen an
I= geplante Investitionen (Anlageinvestitionen und Lagerverdnderungen) T
b des privaten Sektors, => hier werden auch Lagerinvestitionen Beide Effekte bewirken, dass die
Yo=Y-T+ Q beriicksichtigt Nettosteuern T steigen.
T=t1t+1;Y,0<7,<1 G= geplante Staatsausgaben (Government) fiir Waren und Sinkt das Einkommen Y, so sinken
. . einerseits die Steuereinnahmen des
Y=27 Dienstleistungen ) e
X i " . i Staates und steigen andererseits seine
I, G, Q exogen Y°= disponibles (=verfiigbares) Einkommen des privaten Sektors Transfers.
9y c 3 . 8 . 3
— = marg,na/e Konsumneigung Beide Effekte bewirken, dass die
ay Nettosteuern T sinken.

Y= tatsdchliches gesamtwirtschaftliches Einkommen

T= Nettosteuern

Q= aus der Verschuldung des &ffentlichen Sektors (=
Staatsverschuldung) resultierende Zinszahlungen an den privaten
Sektor

15.1. BERECHNEN SIE DIE MARGINALE AUSGABENNEIGUNG UND INTERPRETIEREN SIE DIESES ERGEBNIS
OKONOMISCH, INDEM SIE AUF JEDE KOMPONENTE DES VON IHNEN BERECHNETEN ERGEBNISSES EINGEHEN.
Die Nachfragefunktion hat in diesem Fall die folgende Form:
Z=0+1+G

= Y2 +1+6G

=cg+cY-T+Q)+I1+G

=c+a(Y —(tg+7V)+Q)+1+G

= (CO —C1Tp + Clq + 1+ G)+ C1(1 - TI)Y

Man sieht, dass die marginale Ausgabenneigung in diesem Fall durch % =c¢;(1 —174) gegeben ist.

Offensichtlich ist die marginale Ausgabenneigung umso kleiner, je gréer die marginale Steuerquote 7 ist.
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Auswirkungen von Einkommenserhéhungen:

Steigt das gesamtwirtschaftliche Einkommen Y um eine Einheit, so nimmt das verfiigbare Einkommen
aufgrund héherer Nettosteuern nur um (1 — 7,) Einheiten zu.

Der private Konsum und die gesamtwirtschaftliche Nachfrage steigen daher im Unterschied zum
Basismodell nicht um ¢y, sondern lediglich um ¢4 (1 — 1) Einheiten.

Auswirkungen von Verringerungen des Einkommens:

Sinkt das gesamtwirtschaftliche Einkommen Y um eine Einheit, so sinkt das verfligbare Einkommen aufgrund
sinkender Steuerzahlungen lediglich um (1 — 74) Einheiten.

Der private Konsum und die geplante gesamtwirtschaftliche Nachfrage Z sinken daher im Unterschied daher
im Unterschied zum Basismodell nicht um c1, sondern nur um ¢4 (1 — 74) Einheiten.

15.2.  BERECHNEN SIE DEN INVESTITIONSMULTIPLIKATOR. WIE WIRKT SICH EINE ERHOHUNG DER
MARGINALEN STEUERQUOTE AUF DIE GRORE DES INVESTITIONSMULTIPLIKATORS AUS?

aY_ 1 _ 1
al  1-c(1-1) 1—¢ +cmy

Je groBer T4, desto kleiner ist der Investitionsmultiplikator, d.h. umso schwacher wirken sich

bchwankungen ber privaten Investitionstatigkeit auf die gleichgewichtige Produktion aus. _ -~ - Kommentar [A131]: (die bei den
77777777777777777777777777777777777777777777; 777777777777 Keynesianern aus Wellen des Optimismus
Fir T4 = 0 erhéalt man den dem Basismodell entsprechenden InvestitionsmuItiplikatorﬁ und Pessimismus resultieren)
—C1

15.3. WARUM WIRKEN EINKOMMENSABHANGIGE STEUERN ALS AUTOMATISCHER STABILISATOR? SCHENKEN
SIE DER OKONOMISCHEN INTERPRETATION BESONDERE BEACHTUNG UND FORMULIEREN SIE IN DIESEM
ZUSAMMENHANG AUCH EINE ERLAUTERUNG FUR DIE ,, GROSMUTTER", WELCHE ZUR GANZE AUF
MATHEMATIK VERZICHTET. ERKLAREN SIE SOWOHL DIE BEDEUTUNG DES WORTES ,STABILISATOR" ALS
AUCH DIE BEDEUTUNG DES WORTES ,AUTOMATISCH",

Vergleichen wir die Investitionsmultiplikatoren der Modelle, erhalten wir den kleinsten im Modell #2, in
dem die Nettosteuern einkommensabhangig sind, der Staat aber mit seinen Ausgaben nicht auf
Veranderungen der Nettosteuereinnahmen reagiert.

Mit anderen Worten bedeutet dies, dass einkommensabhéngige Nettosteuern als }automatischer{ 77777777 _ - | Kommentar [A132]: ,Automatisch”

Stabilisator wirken, sofern der Staat die Verinderungen der Nettosteuern voll auf den Budgetsaldo pedel et csemZleaimenhapeidoss
N diese Stabilisierungsfunktion im System

durChSChlagen lasst. eingebaut ist, und daher diskretiondre

Ein solches Durchschlagen lassen liegt auch dem Stabilitédts- und Wachstumspakt zu Grunde (Budgetdefizite staatliche Eingriffe nicht erforderlich sind.

bei unterdurchschnittlichem Wirtschaftswachstum und Budgetiiberschiisse bei Giberdurchschnittlichem

Wachstum).

ERKLARUNG FUR DIE ,,GROSSMUTTER in einfachen Worten:

Bei einem (durch die Erh6hung der privaten Investitionen ausgelésten) ANSTIEG des gesamtwirtschaftlichen
EINKOMMENS wird ein Teil des zusé&tzlichen Einkommens in Form von hoheren NETTOSTEUERN
ABGESCHOPFT. Die private Konsumnachfrage steigt daher weniger stark als bei Nettopauschalsteuern.

Bei einer (durch das Sinken der privaten Investitionen ausgel6sten) VERRINGERUNG des
gesamtwirtschaftlichen EINKOMMENS zahlen die Haushalte WENIGER STEUERN und erhalten HOHERE
TRANSFERS vom Staat. Diese Effekte dampfen das Sinken des verfligbaren Einkommens und damit auch den
Riickgang des privaten Konsums

im Vergleich zum Fall von Nettopauschalsteuern.

.. P Kommentar [A133]: Nulldefizit -
16. MODELL #3: EINKOMMENSABHANGIGE STEUERN UND EINE POLITIK DES LS'TE TS AUSGEGLICHENEN BUDGE' Tﬂ 7 Grasserpolitik

Z=C+I1+G Z=geplante gesamtwirtschaftliche Nachfrage
C=co+ ClYD, 0<c¢ <1 C= geplante Konsumausgaben (Consumption) des privaten Sektors
I= geplante Investitionen (Anlageinvestitionen und Lagerverdnderungen)
des privaten Sektors, => hier werden auch Lagerinvestitionen
YP=Y-T+ Q beriicksichtigt
G= geplante Staatsausgaben (Government) fiir Waren und

( 1
L %% )



16.1.

16.2.

16.3.

T=1+1,7Y,0<17;<1 Dienstleistungen

G+Q-T=0 1:; disponibles (=verfiighares) Einkommen des privaten Sektors
Yy=27 b marginale Konsumneigung

Y= tatsdchliches gesamtwirtschaftliches Einkommen

T= Nettosteuern

Q= aus der Verschuldung des 6ffentlichen Sektors (=
Staatsverschuldung) resultierende Zinszahlungen an den privaten

Sektor

I, G, Q exogen

UNTERSCHEIDEN SIE ZWISCHEN DEM GESAMTDEFIZIT UND DEM PRIMAREN DEFIZIT.
Beim Ausdruck G + Q — T = 0 (Ausgaben fir Waren und Dienstleistungen plus Zinszahlungen minus
Nettosteuern) handelt es sich um das BUDGETDEFIZIT.
Das um die Zinszahlungen des Staates bereinige Defizit G — T wird als PRIMARES DEFIZIT bezeichnet.
Das Budgetdefizit beschreibt die Nettoneuverschuldung des 6ffentlichen Sektors. Ein ausgeglichenes Budget,
impliziert daher, dass die Staatsverschuldung auf dem Niveau des Vorjahrs verharrt.

Volkswirtschaft, sondern um die Verschuldung des 6ffentlichen Sektors handelt.

WIE MUSSEN DIE STAATSAUSGABEN G BEI VERANDERUNGEN DES GESAMTWIRTSCHAFTLICHEN
EINKOMMENS ANGEPASST WERDEN, SODASS DAS BUDGET STETS AUSGEGLICHEN IST? MIT ANDEREN
WORTEN: WELCHE GLEICHUNG MUSSEN DIE STAATSAUSGABEN G IM FALL VON EINKOMMENSABHANGIGEN
STEUERN UND EINER POLITIK DES STETS AUSGEGLICHENEN BUDGETS IMMER ERFULLEN?

Ein ausgeglichenes Budget erfordert, dass der Staat einen priméren Uberschuss in Hohe der Zinszahlungen
erzielt, dh. T — G = Q.

Im vorliegenden Modell erfordert eine Politik des stets ausgeglichenen Budgets, dass die Staatsausgaben G
gemal der folgenden Regel an Verdanderungen des gesamtwirtschaftlichen Einkommens angepasst werden:
G=T-Q=19+17Y—Q

BERECHNEN SIE DIE MARGINALE AUSGABENNEIGUNG UND INTERPRETIEREN SIE DIESES ERGEBNIS
OKONOMISCH, INDEM SIE AUF JEDE KOMPONENTE DES VON IHNEN BERECHNETEN ERGEBNISSES EINGEHEN.

Z=0C+1+G
= Y2 +1+6G
cot+c(Y-T+Q)+I1+G

CO+01(Y_(T0+T1Y)+Q)+I+G

oty -+ V)+Q+I1+15+7,V - Q
[co+(X—c)tg— (A —c)Q+ 1]+ [c1(1 —79) + 74]Y

Fur die marginale Ausgabenneigung gilt daher 8—5 =ci(l-1)+11=c1+A -7

8

Offensichtlich weist das Modell #3 die gr6Bte marginale Ausgabenneigung auf: Sie ist groRer als die des
Modells #2 [c1(1 — T4)]und groRer als die des Basismodells [c1].

Auswirkungen von Einkommenserh6hungen:
Bei einer Erhdhung des gesamtwirtschaftlichen Einkommens Y steigen die Steuereinnahmen T und aufgrund
der Politik des stets ausgeglichenen Budgets auch die Staatsausgaben G (im gleichen AusmaR wie T).
Eine Erhéhung von Y um eine Einheit impliziert, dass
e die Steuern um 7 Einheiten
e das disponible Einkommen um (1 — t,) Einheiten,
e der private Konsum um ¢;(1 — 7;) Einheiten und
e die Staatsausgaben um 7, Einheiten
zunehmen.
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_ - Kommentar [A135]: Die gesamte
Japanische Volkswirtschaft ist ein
Nettogldubiger, der offentliche Sektor
hingegen ein Nettoschuldner.

| -~ {Kommentar [A136]: Alles einsetzen J




Auswirkungen von sinkendem Einkommens:
Bei einem Sinken des gesamtwirtschaftlichen Einkommens Y sinken die Steuereinnahmen T und aufgrund der
Politik des stets ausgeglichenen Budgets auch die Staatsausgaben G (im gleichen AusmaRwie T).
Ein Sinken von Y um eine Einheit impliziert, dass
e die Steuern um 7, Einheiten
e das disponible Einkommen um (1 — 7;) Einheiten,
e der private Konsum um ¢, (1 — 7;) Einheiten und
e die Staatsausgaben um 7, Einheiten
sinken.

16.4. BERECHNEN SIE DEN INVESTITIONSMULTIPLIKATOR.
Der gesamtwirtschaftliche Giitermarkt befindet sich genau dann im Gleichgewicht, wenn

Y=[co+(l—c1)to—(1—c)Q@+I]|+[ar(1—71)+ 7] Y

Fiir den gleichgewichtigen Wert von Y und den Investitionsmultiplikator gilt daher:
1

=m[60+[1—c1)70—[]—q]Q+I].

o
Al (1—cy)(1—11)

16.5. WARUM VERSTARKT EINE POLITIK DES STETS AUSGEGLICHENEN BUDGETS DIE
KONJUNKTURSCHWANKUNGEN? SCHENKEN SIE DER OKONOMISCHEN INTERPRETATION BESONDERE
BEACHTUNG UND FORMULIEREN SIE IN DIESEM ZUSAMMENHANG AUCH EINE ERLAUTERUNG FUR DIE
,GROBMUTTER", WELCHE ZUR GANZE AUF MATHEMATIK VERZICHTET.

Nun vergleichen wir die den Modellen #1, #2 und #3 entsprechenden Investitionsmultiplikatoren und
interpretieren diese Ergebnisse 6konomisch:
Oben wurden die folgenden Ergebnisse abgeleitet:

Y 1

ﬁ#]:'l*cl
ol _
ar #2_1701+5171
ay B 1
aI #37[17(:1>[1771)

Unter Berticksichtigung der beiden Annahmen 0 < ¢; < 1und 0 < 7; < 1 kann leicht
nachvollzogen werden, dass die folgenden Ungleichungen erfillt sind:

MT—c)(l=—7m)<1l—c; <1 —c1+ec7p < 1.

Daraus folgt:
- 1 1 1
T l—ecit+ermn 1-ca (I—c)(1—71)

Dies impliziert:
ov| oy v
ar sy ar 1 ar 23

1<

INTERPRETATION:

Ofensichtlich nimmt der Investitionsmultiplikator unter einer Politik des stets ausgeglichenen Budgets den
groBten Wert an. Schwankungen der privaten Investitionstatigkeit wirken sich unter dieser Politik am
stdrksten auf die gleichgewichtigen Werte der gesamtwirtschaftlichen Produktion und des
gesamtwirtschaftlichen Einkommens aus. Die POLITIK DES STETS AUSGEGLICHENEN BUDGETS wirkt im
vorliegenden Modell PROZYKLISCH, d.h. die Konjunkturschwankungen werden verstarkt.

ERKLARUNG FUR DIE ,,GROSSMUTTER” in einfachen Worten:
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In einer Boomphase, in der die Unternehmen viel investieren und die privaten Haushalte viel konsumieren,
hat der Staat hohe Steuereinnahmen, die er umgehend fiir den Kauf von Waren und Dienstleistungen
ausgibt. Dies verscharft den Boom.

In einer Phase wirtschaftlicher Schwache, in der die Unternehmen wenig investieren und die privaten
Haushalte wenig konsumieren, hat der Staat geringe Steuereinnahmen. Folglich muss er seine Ausgaben fir
den Kauf von Waren und Dienstleistungen reduzieren. Dies verscharft den Wirtschaftseinbruch.
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Kapitel 5 (unter Beriicksichtigung von Kapitel 4): Das IS-LM Modell
1. GENERELLE EIGENSCHAFTEN DES IS-LM MODELLS:

1.1. WELCHE MARKTE WERDEN IM IS-LM MODELL EXPLIZIT BZW. IMPLIZIT BERUCKSICHTIGT?
Im Unterschied zum Multiplikatormodell bericksichtigt es neben dem Guitermarkt
o explizit den Geldmarkt (money market) und
o implizit den Wertpapiermarkt (bonds market)

Die 1S-Kurve beschreibt alle Kombinationen des Outputs und des Zinssatzes (i.e. des Nominalzinssatzes oder
des erwarteten Realzinssatzes), bei denen der Gliitermarkt im Gleichgewicht ist.

Die LM-Kurve beschreibt alle Kombinationen des Outputs und des Zinssatzes, bei denen der Geldmarkt und
der Wertpapiermarkt im Gleichgewicht sind.

Die gleichgewichtigen Werte des gesamtwirtschaftlichen Outputs und des Zinssatzes werden durch den
Schnittpunkt der IS- und LM-Kurve bestimmt.

1.2. WORIN BESTEHT DER GRUNDLEGENDE UNTERSCHIED ZWISCHEN DER MODELLIERUNG DES GUTERMARKTS IM

IS-LM MODELL UND DER MODELLIERUNG IM MULTIPLIKATORMODELL | - { Kommentar [A137]: IACHTUNG
Es untersucht zusatzlich explizit den Geldmarkt und implizit den Wertpapiermarkt. graeclichtfertieheantworctl

Es untersucht die wechselseitige Beeinflussung des realen Sektors und des monetaren Sektors einer
Volkswirtschaft.

1.3. WELCHE VARIABLEN WERDEN IM IS-LM MODELL ALS ENDOGEN BZW. EXOGEN BEHANDELT?
Neue endogene Variable:
e private Investitionen
e Nominalzinssatz [= nominelle Rendite der Anleihen (bonds)]
e erwarteter Realzinssatz [= erwartete reale Rendite der Anleihen (bonds)]
e Geldnachfrage
e Einkommenskreislaufgeschwindigkeit des Geldes

(Neue) exogene Variable:

e nominelles Geldangebot (wird annahmegemaR von der Zentralbank kontrolliert)
e reales Geldangebot

e erwartete Inflationsrate

. \Preisniveau __ - 7| Kommentar [A138]: exogen wie im
7777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 Multiplikatormodell

1.4. WELCHE OKONOMISCHEN FRAGESTELLUNGEN KONNEN ANHAND DES IS-LM MODELLS UNTERSUCHT
WERDEN?
Es untersucht die wechselseitige Beeinflussung des realen Sektors und des monetaren Sektors einer
Volkswirtschaft.

Anhand des IS-LM Modells kann untersucht werden, wie sich

o fiskalpolitische Eingriffe der Regierung,

e geldpolitische Eingriffe der Zentralbank,

e Verdnderungen des gesamtwirtschaftlichen Preisniveaus und
e Veranderungen der erwarteten Inflationsrate

auf die gleichgewichtigen Werte

e der Produktion,

e des erwarteten Realzinssatzes und des nominellen Zinssatzes,
e des privaten Konsums,

e der privaten Investitionen,

e des verfiigbaren Einkommens des privaten Sektors und

e der Einkommenskreislaufgeschwindigkeit des Geldes

( 1
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auswirken.

gs

_ '{ Kommentar [A139]: Investment/Savin

3.1.

3.2.

INVESTITIONSFUNKTION UND SCHENKEN SIE DABEI DER SORGFALTIGEN OKONOMISCHEN INTERPRETATION
BESONDERE BEACHTUNG.

In dem fiir die Ableitung der IS-Kurve verwendeten Basismodell werden die privaten Investitionen durch die
Verwendung der folgenden Investitionsfunktion endogenisiert:

al al
I =1(Y,r°), P >0, 3¢ <0 [Bei der Investitionsfunktion handelt es sich um eine Verhaltensfunktion.]
Notation:
re =erwarteter Realzinssatz (\erwartete \reale Rendite der bonds)

al
—<0:

e Eine Erh6hung des erwarteten Realzinssatzes bewirkt, dass die Unternehmen weniger

investieren mochten. Fiir diese Reaktion werden zwei Griinde genannt:
o steigende Kosten der Fremdfinanzierung,
e die Rendite der Finanzaktiva (bonds) steigt: die Veranlagung von Profiten in Form von Finanzaktiva
gewinnt an Attraktivitat.

3—; > 0: jegroRer der Output, desto grofRer der gewlinschte Bestand an dauerhaften Produktionsmitteln
(Maschinen und Geb&dude) und desto gréRer die geplanten Investitionen.

ZINSSATZE

ERLAUTERN SIE DIE FOLGENDEN BEGRIFFE: NOMINALZINSSATZ, ERWARTETER REALZINSSATZ UND
TATSACHLICHER REALZINSSATZ.

re=i-—me
Notation:

i =Nominalzinssatz \(pgrpiﬁngllﬁeﬁRgptjitﬁeﬁdfe[ bords)
¢ =lerwartete [nflationsrate

Approximation Tatsadchlicher Realzinssatz (realisiert sich ex-post):

r=i—m
Notation:
b1 = tatsachliche Inflationsrate

Illustration der verschiedenen Zinsséitze anhand eines Beispiels:

Wenn Sie einer Bekannten 100 Euro borgen und mit ihr vereinbaren, dass sie lhnen nach einem Jahr 110 Euro
zurtickzahlt, dann betrégt der Nominalzinssatz i dieses Kredits 10%.

Wenn Sie in diesem Zusammenhang davon ausgehen, dass das gesamtwirtschaftliche Preisniveau wéhrend der Laufzeit
des Kredits um 6% steigen wird, d.h. m€= 6%, erwarten Sie eine Realverzinsung r° von 10% - 6% = 4%.

Wenn die tatséichliche Inflationsrate T aber nicht wie erwartet 6%, sondern 9% (bzw. 3%) betrdgt, dann ist die mit r
bezeichnete tatsdichliche Realverzinsung 1% (bzw. 7%).

Aus diesen Uberlegungen bzw. aus r = r¢ — (1w — 1t°) folgt, dass bei héherer tatséchlichen Inflation der Gléubiger und
bei niedrigerer der Schuldner benachteiligt ist.

WER WIRD DURCH EINE NICHTANTIZIPIERTE ERHOHUNG (BZW. VERRINGERUNG) DER INFLATIONSRATE
BESSER ODER SCHLECHTER GESTELLT?

Eine nichtantizipierte (= nicht erwartete; nicht prognostizierte) Erhéhung der Inflationsrate BEGUNSTIGT
den SCHULDNER und BENACHTEILIGT den GLAUBIGER, sofern der Nominalzinssatz nicht nachtraglich (d. h.
nach Abschluss des Kreditvertrags) an die gedanderte Situation angepasst wird bzw. angepasst werden kann.
Die umgekehrten Auswirkungen fiir den Schuldner bzw. Gldubiger erhdlt man, wenn die tatséichliche Inflationsrate
unter dem erwarteten Niveau liegt.

51

/=
| —

Kommentar [A140]: das
hochgestellte , e“ steht fiir ,erwartet”
bzw. ,expected”)

-1 Kommentar [A141]: ,Welchen Wert

haben die vereinbarten nominellen Zinsen
erwarteter Weise wirklich”

Kommentar [A142]: <Anndherung,
es gibt eine genaue Formel, steht im
Sskript.>

Kommentar [A143]: Der Wert den
man genannt(nominell)/schriftlich
vereinbart hat. Der tatsachliche Wert den
das genannte Geld dann hat ist natrlich
von der Inflation abhéngig.(10 Euro sind in
1 Jahr mehr oder weniger wert, obwohl sie

| noch immer 10 Euro genannt werden.)

Kommentar [A144]: das
hochgestellte , e” steht wiederum fiir
Lerwartet” bzw. ,,expected”)




4.

DETAILS DES BASISVIODELLS DES GUTERMARKTS IM IS-LM MODELL:

4.1. BESCHREIBEN SIE DAS GESAMTE BASISMODELL DES GUTERMARKTS IM IS-LM MODELL IN KOMPAKTER FORM
UND SCHENKEN SIE DER OKONOMISCHEN INTERPRETATION DER GLEICHUNGEN BESONDERE BEACHTUNG.

Z=C+I1+6G
C=CcP,

Y=Y -T+Q

1=1(Y,79),

dac
0<—><1
ay

=geplante gesamtwirtschaftliche Nachfrage
C=geplante Konsumausgaben (Consumption) des privaten Sektors
I= geplante Investitionen (Anlageinvestitionen und Lagerverdnderungen)
des privaten Sektors, => hier werden auch Lagerinvestitionen
beruckstcht/gt
Dienstleistungen

Y°= disponibles (=verfiigbares) Einkommen des privaten Sektors
ﬁ =marginale Konsumneigung
Y= tatsdchliches gesamtwirtschaftliches Einkommen

— < 0: Eine Erh6hung des erwarteten Realzinssatzes bewirkt, dass die

5 > 0: je gréfler der Output, desto gréfSer der gewiinschte Bestand an

dauerhaften Produktionsmitteln (Maschinen und Gebdude) und desto
gréfSer die geplanten Investitionen.

4.2. BESTIMMEN SIE DIE AUSGABENFUNKTION (= GUTERNACHFRAGEFUNKTION) UND DIE MARGINALE
AUSGABENNEIGUNG. WIE WIRKEN SICH VERANDERUNGEN VON G, T UND ¢ AUF DIE POSITION DER IN DIE
(Y,Z)-EBENE EINGEZEICHNETEN NACHFRAGEFUNKTION?

GUTERNACHFRAGEFUNKTION:

Z=C+I+G
=C(Y?)+I(Y,1®) +G

CY-T+Q+IY¥,r9)+G

Aus dieser Darstellung ist offensichtlich, dass Z = Z(Y,r¢,G,T, Q).
Die graphische Darstellung von Z = Z(Y, 1%, G, T, Q) in der (Y,Z)-Ebene
wird als ZZ-Kurve bezeichnet.

Ceteris paribus Verdnderungen von Y fiihren zu einer Wanderung entlang der ZZ-Kurve.

MARGINALE AUSGABENNEIGUNG:

9z dc aYyP a1 dc
s
ay dyP oy

Blanchard und llling unterstellen, dass — =
in der (Y, Z).Ebene kleiner als 1 ist.

ay ~ ayP

ol

ay

0z
ay

dY_D + —<1 gilt. Dies stellt sicher, dass der Anstieg der Nachfragekurve
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Kommentar [A146]: (=geplanter
staatlicher Konsum + geplante offentliche
Investitionen) [Transfer-/Zinszahlungen
an privaten Sektor nicht enthalten]

Kommentar [A147]: =Steuern —
Transfer an privaten Sektor
(Baisismodell:Pauschalsteuern,
Pauschaltransfers)

Kommentar [A148]: (wirdim
Basismodell exogen gesehen oder
weggelassen)

Kommentar [A149]: das
hochgestellte , e“ steht fiir ,erwartet”
bzw. , expected”)

Kommentar [A145]: Beachten Sie,
dass die Nettosteuern in dieser
Modellvariante exogen gegeben sind und
daher nicht vom Einkommen abhdngen.




5.1.

Ceteris paribus VERANDERUNGEN VON 7¢, G, T ODER Q filhren zu einer Verschiebung der ZZ-Kurve nach
oben oder unten.

Fiir die partiellen Ableitungen der Nachfragefunktion nach r¢, G, T und Q gilt:

oz al
F_F<O
oz

%—1

a0z dc
0_T=_dW<O
0z dC
%=W>O

Interpretationen und Implikationen dieser partiellen Ableitungen:

Vorbemerkung: Eine Verschiebung der ZZ-Kurve nach oben
(bzw. nach unten) bedeutet, dass jedem beliebigen Wert von Y
nun ein gréBerer (bzw. ein kleinerer) Wert der
gesamtwirtschaftlichen Giiternachfrage Z entspricht.

Eine Erhéhung des erwarteten Realzinssatzes r° verringert die privaten Investitionen I und fiihrt somit zu
einem Sinken von Z. Die ZZ-Kurve wird daher nach unten verschoben.

Folglich verschiebt eine Verringerung von r¢die ZZ-Kurve nach oben.

Eine Erh6hung der Staatsausgaben G erhoht Z im gleichen AusmaR und verschiebt die Nachfragefunktion
nach oben.

Eine Erhohung der Nettosteuern T verringert das disponible Einkommen Y? = Y — T + Q. Die daraus
resultierende Abnahme des privaten Konsums C verringert Z. Die ZZ-Kurve wird daher nach unten
verschoben.

Folglich verschiebt eine (in der eigenen Abbildung 5.2 betrachtete) Verringerung von T die ZZ-Kurve nach
oben.

Eine Erhdhung von Q impliziert eine Erhbhung des disponiblen Einkommens Y2 = Y — T + Q. Die daraus
resultierende Zunahme des privaten Konsums C erhéht Z. Die ZZ-Kurve wird daher nach oben verschoben.

GRUNDSATZLICHE EIGENSCHAFTEN DER IS-KURVE

WAS VERSTEHT MAN UNTER DER IS-KURVE? VERZICHTEN SIE BEI DER BEANTWORTUNG DIESER FRAGE AUF
DIE VERWENDUNG VON MATHEMATIK.

Die IS-Kurve beschreibt alle Kombinationen des Outputs und des Zinssatzes (i.e. des Nominalzinssatzes oder
des erwarteten Realzinssatzes), bei denen der Giitermarkt im Gleichgewicht ist.
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5.2.

5.3.

6.1.

KURVE bezeichnet.

Die IS-Kurve beschreibt alle Kombinationen (Y, r€), bei denen ,fiir gegebene Werte
von G, Tund Q“die durch Y = Z gegebene Gleichgewichtsbedingung fiir den
Gltermarkt erfiillt ist.

Beachten Sie, dass sich ein einziger Punkt auf der IS-Kurve durch
Vollbeschiftigung (besser: durch Normalauslastung der Ressourcen)
auszeichnen kann.

Ist der Realzinssatz (fiir gegebene Werte von G, T und Q) ,,zu hoch”, so
herrscht die im Zentrum der Keynesianischen Analyse stehende
Unterauslastung der volkswirtschaftlichen Ressourcen.

Ist der Realzinssatz (fiir gegebene Werte von G, T und Q) ,,zu gering”, so gibt
es eine Uberauslastung.

DURCH WELCHE GLEICHUNG IST DIE IS-KURVE IMPLIZIT DEFINIERT, D.H. WELCHE MATHEMATISCHE
BEDINGUNG IST IN JEDEM PUNKT DER IS-KURVE ERFULLT?

DurchY = o(r%,G, T, Q)

Die Funktion ¢ ordnet gegebenen Werten von r¢, G, T und Q den Wert der Produktion

(bzw. des daraus resultierenden Realeinkommens) Y zu, bei dem der Giitermarkt im

Gleichgewicht ist.

DH ES GILT zZ=Y.

ZEICHNEN SIE DIE IS-KURVE IN EIN GEEIGNETES DIAGRAMM EIN.

ANSTIEG DER IS-KURVE:

IST DIE IS-KURVE POSITIV ODER NEGATIV GENEIGT? FUHREN SIE EINEN GRAPHISCHEN BEWEIS UND
SCHENKEN SIE DER OKONOMISCHEN BEGRUNDUNG IHRER AUSSAGEN BESONDERE BEACHTUNG.

Sie ist NEGATIV GENEIGT: Steigt der erwartete Realzinssatz r¢ ceteris paribus [d.h. bei unverdnderten
Werten von (G, T, Q)] so sinkt die gleichgewichtige Produktion Y.
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Kommentar [A150]: Anmerkung:
Beachten Sie bitte unbedingt, dass Y auf
der Abszisse und r€auf der Ordinate
aufgetragen wird.




Graphischer Beweis:

Eine ceteris paribus Erhéhung von ¢ [von (7¢)° zu (1¢)1]
verschiebt ZZ nach unten [von ZZ(Y, (r€)°, ... )zu ZZ(Y, (r®)']
der gleichgewichtige Wert von Y sinkt (von Y auf Y1)

Okonomische Interpretation:
Eine Erh6hung von 1° verringert die geplanten privaten Investitionen |. Dies |6st einen restriktiven

Multiplikatorprozess aus, in dessen Rahmen auch der private Konsum C sinkt.

6.2. ZEIGEN SIE ANHAND EINER GEEIGNETEN UBERLEGUNG, WIE DER PRIVATE KONSUM UND DIE PRIVATEN
INVESTITIONEN BEI EINER WANDERUNG ENTLANG DER IS-KURVE REAGIEREN, __ — { Kommentar [A151]: NACHTUNG
Frage nicht fertig beantwortet!!!

Ceteris paribus Verdnderungen von Y tithren zu einer Wanderung entlang der ZZ-Kurve.

— Fir die marginale Ausgabenneigung gilt:

9z _dc P N oI dC N ar
Ay~ 4yP 9y 9y 4yD ' ay

7.  VERSCHIEBUNGEN DER IS-KURVE:

/=
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7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

8.1.

VON WELCHEN VARIABLEN HANGT DIE POSITION DER IS-KURVE AB, SOFERN SIE IN DIE (Y, r¢)-EBENE
EINGEZEICHNETWIRDZ ™~~~ T T TT

Von G, Tund Q.

ERLAUTERN SIE ANHAND EINER GEEIGNETEN UBERLEGUNG, OB DIE IS-KURVE BEI EINER ERHOHUNG DER
STAATSAUSGABEN G NACH LINKS ODER NACH RECHTS VERSCHOBEN WIRD. ANMERKUNG: ES REICHT, WENN
SIE OKONOMISCHE ARGUMENTE FORMULIEREN. ES IST NICHT ERFORDERLICH, DASS SIE EINEN GRAPHISCHEN
BEWEIS FUHREN,
Die 1S-Kurve wird NACH RECHTS VERSCHOBEN (siehe 4.A), d. h. jedem beliebigen Wert des erwarteten
Realzinssatzes r¢ entspricht nun ein hoherer Wert der gleichgewichtigen Produktion Y, wenn
o die STAATSAUSGABEN G ceteris paribus [d.h. bei unveranderten Werten von (r¢, T, Q)] ERHOHT
werden,
e die Nettopauschalsteuern T ceteris paribus [d.h. bei unveranderten Werten von (r¢, G, Q)]
verringert werden,
e die Zinszahlungen des Staates an den privaten Sektor Q ceteris paribus [d.h. bei unveranderten
Werten von (r¢, G, T)] steigen.

ERLAUTERN SIE ANHAND EINER GEEIGNETEN UBERLEGUNG, OB DIE IS-KURVE BEI EINER ERHOHUNG DER
NETTOPAUSCHALSTEUERN T NACH LINKS ODER NACH RECHTS VERSCHOBEN WIRD. ANMERKUNG: ES REICHT,
WENN SIE OKONOMISCHE ARGUMENTE FORMULIEREN. ES IST NICHT ERFORDERLICH, DASS SIE EINEN
GRAPHISCHEN BEWEIS FUHREN.
Analog: Die I1S-Kurve wird nach LINKS VERSCHOBEN, d.h. jedem beliebigen Wert des erwarteten
Realzinssatzes r€entspricht nun ein geringerer Wert der gleichgewichtigen Produktion Y, wenn
e die Staatsausgaben G ceteris paribus verringert werden,
e die NETTOPAUSCHALSTEUERN T ceteris paribus ERHOHT werden,
die Zinszahlungen des Staates an den privaten Sektor Q ceteris paribus sinken.

WIE WIRKT SICH EINE ERHOHUNG ERWARTETEN INFLATIONSRATE ¢ AUF DIE POSITION DER IS-KURVE AUS,
SOFERN DIESE IN DIE (Y, i)-EBENE EINGEZEICHNET WIRD? ANMERKUNG: ES REICHT, WENN SIE
OKONOMISCHE ARGUMENTE FORMULIEREN. ES IST NICHT ERFORDERLICH, DASS SIE EINEN GRAPHISCHEN
BEWEIS FUHREN.

Eine ceteris paribus Erh6hung der erwarteten Inflationsrate ¢,

verschiebt die IS-Kurve nach rechts.

Okonomische Erklarung:

Die Erhohung der erwarteten Inflationsrate r¢, bewirkt, dass jedem
beliebigen Wert des Nominalzinssatzes i nun ein geringerer Wert des
erwarteten Realzinssatzes r¢ entspricht.

Diese Verringerung von r¢ flhrt Giber die Stimulierung der privaten
Investitionen | zu einer Steigerung des gleichgewichtigen Outputs auf
dem Gutermarkt.

ERLAUTERN SIE DIE GRUNDIDEE DES ABSCHNITTS UBER DIE LM-KURVE IN KOMPAKTER FORM:

WELCHE BEIDEN ASPEKTE DER VERMOGENSHALTUNG MUSS MAN SORGFALTIG UNTERSCHEIDEN? WELCHER

DIESER BEIDEN ASPEKTE IST FUR DIE ABLEITUNG DER LM-KURVE RELEVANT?

Die Wirtschaftssubjekte verfiigen in jedem Zeitpunkt Gber ein bestimmtes Vermogen.

In Zusammenhang mit dem Vermogen gibt es zwei Aspekte:

o optimale Entwicklung des Vermégens lber die Zeit: Erhhung (bzw. Verringerung) des Vermogens durch
Sparen (bzw. Entsparen)

e optimale Veranlagung des Vermogens in jedem Zeitpunkt: optimale Zusammensetzung des Portefeuilles
durch geeignete Aufteilung auf diverse Aktiva (= Vermogensobjekte)

Beim Konzept der LM-Kurve wird nur der zweite Aspekt betrachtet.
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8.2.

8.3.

8.4.

8.5.

AUF WELCHE BEIDEN AKTIVA (VERM@GENSOB]EKTE) BESCHRANKT MAN SICH IN DER REGEL BEI DER
ABLEITUNG DER LM-KURVE?
In der Realitat gibt es eine Fiille von Aktiva. Bei der Ableitung der LM Kurve werden der Einfachheit halber
nur ZWEI ARTEN VON AKTIVA betrachtet:
e GELD (money): Bargeld, Sichteinlagen (= taglich fallige Einlagen bei Geschaftsbanken bzw. der
Zentralbank)
e WERTPAPIERE (bonds)
Es wird nicht explizit darauf eingegangen, dass sich bonds in der Realitdt durch Laufzeiten und Bonitdt
unterscheiden.

ERLAUTERN SIE DIE VOR- UND NACHTEILE DES HALTENS VON GELD. ERLAUTERN SIE DIE VOR- UND

NACHTEILE DES HALTENS VON WERTPAPIEREN (BONDS).

VOR- UND NACHTEILE DES HALTENS VON GELD:

Vorteil:

e Geld kann direkt fir Transaktionen verwendet werden (Zahlungsmitteleigenschaft)

Nachteil:

e Die Nominalverzinsung von Bargeld ist gleich Null, die von Sichteinlagen in der Regel sehr gering (und wird
in der Folge der Einfachheit halber vernachlassigt).

e Das Halten von Geld ist daher mit dem Verzicht auf Zinsertrage verbunden (Opportunitatskosten des
Haltens von Geld)

VOR- UND NACHTEILE DES HALTENS VON WERTPAPIEREN:

Vorteil:

e Zinsertrag
Anmerkung 1: Wir vernachlassigen an dieser Stelle zunachst das Ausfallsrisiko (default risk) von
Anleihen.
Anmerkung 2: Darlber hinaus ignorieren wir die aus der aktuellen Krise bekannten
Ausnahmesituationen, in denen einige Staaten, die als sicherer Hafen gelten, Staatsanleihen mit
einer Verzinsung von Null bzw. sogar mit einem Zinssatz knapp unter Null emittieren konnten.

Nachteile:

Wertpapiere kdnnen nicht als Zahlungsmittel verwendet werden

Sowohl bei der Umwandlung von Wertpapieren in Geld als auch bei der Umwandlung von Geld in

Wertpapiere fallen diverse \Kosten\an (Transaktionskosten im Sinne von Gebihren und Zeitaufwand). __ - Kommentar [A153]: Anmerkung: In
7777777777777777777777777777777777777777777777 der 6konomischen Literatur werden diese
WOVON HANGT DIE VON DEN WIRTSCHAFTSSUBJEKTEN ANGESTREBTE VERTEILUNG DES VERMOGENS AUF Kosten hdufig als Schuhlederkosten (shoe
2 leather costs) bezeichnet, da man vor
GELD UND WERTPAPIERE (BONDS) AB:? einigen Jahrzehnten zur Bank gehen

VOM TRANSAKTIONSVOLUMEN: musste, um diese Geschdfte abzuwickeln.

Eine Erh6hung des Transaktionsvolumens bewirkt, dass die Wirtschaftssubjekte einen hoheren Bestand an
Zahlungsmitteln halten mochten. Dies impliziert, dass sie einen groReren Anteil des Vermdgens in Form von
Geld (und daher einen kleineren Anteil in Form von bonds) halten méchten.

VON DER RENDITE DER WERTPAPIERE (VOM ZINSSATZ):

Eine Erh6hung des Zinssatzes (i. e. der Rendite der bonds) bewirkt, dass die Opportunitdtskosten des
Haltens von Geld zunehmen. Dies impliziert, dass die Wirtschaftssubjekte einen kleineren Anteil des
Vermaogens in Form von Geld (und daher einen groReren Anteil in Form von bonds) halten méchten.

WAS VERSTEHT MAN UNTER DER LM-KURVE? WELCHE BEDINGUNG IST ENTLANG DER LM-KURVE ERFULLT?
Die LM-Kurve beschreibt alle Kombinationen von Y und r (bzw. i), bei denen der Geldmarkt (und der
Wertpapiermarkt) im Gleichgewicht ist.

Fir die Geldmarktgleichgewichtsbedingung gibt es zwei dquivalente Formulierungen:

e NOMINELLE GELDNACHFRAGE = NOMINELLES GELDANGEBOT

o REALE GELDNACHFRAGE = REALES GELDANGEBOT

DEFINIEREN SIE DEN BEGRIFF DES GELDES. BESCHREIBEN SIE DIE ERSCHEINUNGSFORMEN DES GELDES.
DEFINITION DES BEGRIFFES ,,GELD“: Ganz allgemein kann man unter Geld

oder Zahlungsmitteln alles verstehen, was im Rahmen des nationalen Zahlungsverkehrs

einer Volkswirtschaft generell
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e zur BEZAHLUNG von Gltern und Dienstleistungen oder
e zur ABDECKUNG anderer wirtschaftlicher Verpflichtungen
AKZEPTIERT wird.

ERSCHEINUNGSFORMEN DES GELDES:

o WARENGELD: Weizen, Salz, Kaurimuscheln, Fische, Vieh, Haute, Zigaretten, Metalle etc.

o KREDITGELD (stoffwertloses Geld):

o Bargeld: Banknoten und Miinzen

e Buch- oder Giralgeld (Sichteinlagen, Sichtforderungen, Sichtguthaben): taglich fillige Einlagen des
Nichtbankensektors bei Geschaftsbanken oder der Zentralbank

o Geldnahe Forderungen: vor allem Spar- und Termineinlagen von Nichtbanken bei den Geschéaftsbanken.

ad Warengeld versus stoffwertloses Geld:

Warengeld:

Die letzte Stufe in der Entwicklung des Warengelds wurde mit der Auspragung von Metall zu vollwertigen, d.
h. durch den Stoffwert gedeckten Miinzen erreicht.

Vollwertiges Geld ist Geld, dessen Wert als Ware fiir nichtmonetare Zwecke so groR ist wie sein Wert als
Geld.

stoffwertloses Geld: sein Wert als Zahlungsmittel (Nennwert) ist gréBer als sein stofflicher Eigenwert.

ad Sichteinlagen:

nicht verbriefte Forderungen an die Zentralbank und an die Geschéftsbanken, die dafiir aber zu jeder keiﬁ - { Kommentar [A154]: (also ,auf Sicht) }
e von ihrem Besitzer in gesetzliche Zahlungsmittel umgetauscht oder

e im Wege einer Uberweisung oder durch Scheck auf andere Wirtschaftseinheiten iibertragen

werden kénnen.

ad Termineinlagen:

e Festgelder, die an vereinbarten Terminen fallig werden,

e Kiindigungsgelder, die nach Einhaltung einer vereinbarten Kiindigungsfrist zurlickgefordert werden
kénnen.

ad Spar- und Termineinlagen:

e konnen nicht unmittelbar fiir Zahlungszwecke verwendet werden, sie mussen hierfiir erst in Bargeld oder
Sichteinlagen umgewandelt werden.

e Die Umwandlung ist grundsatzlich nur am Ende des vereinbarten Festlegungszeitraums bzw. unter
Einhaltung der Kiindigungsfrist maoglich.

e Erfolgt dennoch eine vorzeitige Riickzahlung, so miissen hdufig Sanktionen, z.B. in Form von
Vorschusszinsen, in Kauf genommen werden.

e Aus diesen Griinden konnen Spar- und Termineinlagen die fiir Zahlungsmittel charakteristische
Tauschmittelfunktion nur unzureichend erfillen.

. ERLAUTERN SIE DIE FOLGENDEN BEIDEN GELDMENGENBEGRIFFE: ZENTRALBANKGELDMENGE (MONE TARE
BASIS) UND GELDMENGE M1.
Geldmengenkonzepte (Geldmengenaggregate):

Zentralbankgeldmenge (Geld, das ausschlieRlich von der Zentralbank geschopft wurde):
e Gesamtes Zentralbankgeld der Geschaftsbanken

e Guthaben der Geschéaftsbanken bei der Zentralbank

e Bargeldbestand der Geschaftsbanken

e Gesamtes Zentralbankgeld der Nichtbanken

e Guthaben der privaten Nichtbanken bei der Zentralbank

o Bargeldbestand der privaten Nichtbanken

e Guthaben der 6ffentlichen Nichtbanken bei der Zentralbank

e Bargeldbestand der 6ffentlichen Nichtbanken
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11.

11.1.

11.2.

11.3.

11.4.

Monetire Basis H (monetary base, high-powered money, Geldbasis):

e Bargeldbestand der privaten Nichtbanken und der 6ffentlichen Nichtbanken
e Gesamtes Zentralbankgeld der Geschéaftsbanken

e Guthaben der Geschéaftsbanken bei der Zentralbank

o Bargeldbestand der Geschaftsbanken

Geldmenge M1 (eng gefasstes Geldmengenaggregat): besteht aus
e Bargeld in Handen des Nichtbankensektors und
o taglich fdlligen Einlagen des Nichtbankensektors bei den Kreditinstituten und bei der Zentralbank

GELDANGEBOT

WELCHE ANNAHMEN WERDEN IN DER BASISVARIANTE DER LM-KURVE BEZUGLICH DES NOMINELLEN
GELDANGEBOTS GETROFFEN?

In der Basisversion des IS-LM Modells wird unterstellt, dass die Zentralbank das Geldangebot M ° perfekt
kontrollieren kann, und dass M* =M gilt, wobei M exogen gegeben ist.

Anmerkung:

In der Realitdt ist die Kontrolle der Geldmenge bei weitem schwieriger, da das zu M1 zéhlende Giralgeld nicht von der
Zentralbank, sondern von den Kreditinstituten geschaffen wird.

Die Zentralbank verfiigt allerdings liber diverse Instrumente, um die Geld- und Kreditschépfung der Geschdftsbanken
direkt bzw. indirekt zu beeinflussen:

Refinanzierungspolitik, Offenmarktpolitik, Devisenswap- und Devisenpolitik, Mindestreservepolitik.

Die Annahme M ® =M (mit M exogen) kann daher auch so interpretiert werden, dass die Zentralbank ein bestimmtes
Geldmengenziel (nominal money supply target) hat und es ihr gelingt, dieses Ziel mit Hilfe ihrer Instrumente auch
tatsdchlich zu erreichen.

IN WELCHER FORM WURDEN GELDMENGENZIELE IN REAL EXISTIERENDEN VOLKSWIRTSCHAFTEN (Z.B. IN
DEUTSCHLAND VON DER BUNDESBANK) FORMULIERT?

In real existierenden Wirtschaften mit Wirtschaftswachstum und Inflation werden Geldmengenziele nicht in
Form eines angestrebten Niveaus der Geldmenge, sondern in Form eines angestrebten Niveaus der
Wachstumsrate der Geldmenge formuliert (z.B. 4% Geldmengenwachstum).

Die Deutsche Bundesbank hat bei der Verlautbarung des Geldmengenziels stets ein Intervall genannt (z.B.
4% bis 7%; 3,5% bis 6,5%; 3,0% bis 6,0%), den von ihr festgelegten Zielkorridor aber in mehr als der Halfte der
Jahre verfehlt.

VERWENDEN ZENTRALBANKEN DERZEIT NOCH IMMER GELDMENGENZIELE?
Derzeit sind GELDMENGENZIELE STARK AUS DER MODE GEKOMMEN. Weder die Fed noch die EZB verfolgen
ein Geldmengenziel.
In normalen Zeiten wird Geldpolitik mit Hilfe der Steuerung von kurzfristigen Zinssatzen betrieben.
In Krisenzeiten werden auch unkonventionellen MaRnahmen verwendet, (z.B. Politik der quantitativen
Lockerung (quantitative easing), bei der diverse Aktiva [Staatsanleihen (government bonds), mit Hypotheken
besicherte Wertpapiere (MBS ,, mortgage backed securities”) etc.] von der Zentralbank angekauft werden),
um die monetare Basis H zu erh6hen.

IST DIE ZENTRALBANK STETS IN DER LAGE, DIE GELDMENGE M DURCH EINE ERHOHUNG DER MONETAREN
BASIS (= ZENTRALBANKGELDMENGE) H ZU ERHOHEN?

In Zeiten einer schweren Krise (z.B. nach dem Platzen einer spekulativen Blase) ist es méglich, dass die
Zentralbank die Geldmenge M = mH auch durch eine massive Ausweitung der monetéren Basis H nicht
erhohen kann, weil die Zunahme von H durch ein Sinken des Geldsch6pfungsmultiplikators m kompensiert
wird.

H kann die Zentralbank dadurch erhéhen, dass sie eine expansive Offenmarktoperation durchfiihrt, d. h.

Staatsanleihen (und andere Wertpapiere) ankauft und den Verkaufern den jeweiligen Betrag auf deren
Zentralbankkonten gutschreibt.

59

/=
| —

5

Kommentar [A155]: s steht fiir supply
(= Angebot)




Aus der Sicht der Zentralbank kommt es bei einer expansiven Offenmarktoperation zu einer
Bilanzverlangerung.

Aus der Sicht der privaten Wirtschaftssubjekte kommt es zu einem Aktivatausch (Zentralbankgeld an Stelle
von Wertpapieren) Wenn Geschéftsbanken das aus dem Verkauf von Wertpapieren an die Zentralbank
erhaltene Zentralbankgeld auf ihren Zentralbankkonten belassen und nicht fiir die Kreditvergabe an die
privaten Nichtbanken verwenden, kommt es zu keiner Ausweitung der Geldmenge M1.

12. GELDNACHFRAGE

12.1. ERLAUTERN SIE DIE FOLGENDEN BEGRIFFE: NOMINELLE GELDNACHFRAGE M®UND REALE

GELDNACHFRAGE Md/P.
Gesamtwirtschaftliche nominelle Geldnachfrage Mdj 7777777777777777777777777777777777 = {dKomrr:jenthz‘ar }EfA156]: ,d“ steht fiir
Ergibt sich durch Aggregation der geplanten nominellen Geldbesténde aller Nichtbanken. gmandligNachiage)

Nominelle Geldnachfrage einer Nichtbank (nominal money demand):

Der geplante Bestand an Geld bzw. geplante Kassenhaltung einer Nichtbank

Genauer gesagt der in Geldeinheiten gemessene Bestand an Geld (Bargeld plus Sichteinlagen bei Kreditinstituten oder
der Zentralbank), den die Nichtbank entweder im betrachteten Zeitpunkt oder im Durchschnitt wéhrend der
betrachteten Periode in ihrem Portefeuille halten méchte.

Reale Geldnachfrage (real money demand, demand for real balances) einer Nichtbank:
Der in Giitereinheiten gemessene Bestand an Geld, den die Nichtbank zu halten wiinscht.

Die gesamtwirtschaftliche reale Geldnachfrage ist daher durch MY/ P gegeben.
Spezifikation der gesamtwirtschaftlichen Geldnachfragefunktionen

Ausgangspunkt ist die nominelle Geldnachfragefunktion M ° (P,Y , i) :

M?=M"“ (P,Y,i)z P-L(Y,i)z L(Y,i)

Eine einfache Umformung impliziert, dass die reale Geldnachfragefunktion die folgende Form hat:
MY M*

—=—(Y,i)=L(Y,i

= (Y.)=L(Y.i)
L steht in diesem Zusammenhang nicht fiir labor force, sondern fiir Liquiditéitspréiferenzfunktion[(quuidity __ -~ Kommentar [A157]: Beachten Sie,
pr‘efe rence) 77777777 dass ,Liquiditatspraferenzfunktion” eine

alternative Bezeichnung fiir
»Geldnachfragefunktion” ist.

12.2.  BESCHREIBEN SIE DIE SPEZIFIKATIONEN DER NOMINELLEN UND REALEN GELDNACHFRAGEFUNKTION]
~ 7| Kommentar [A158]: !!ACHTUNG

12.3. WIE WIRKEN SICH VERANDERUNGEN DES PREISNIVEAU P, DES REALEINKOMMENS Y UND DES { psesnichifertisbeantwioiietily

NOMINALZINSSATZES i CETERIS PARIBUS AUF DIE NOMINELLE GELDNACHFRAGE M® AUS? SCHENKEN SIE

DER GOKONOMISCHEN INTERPRETATION BESONDERE BEACHTUNG.

Okonomische Interpretation der Geldnachfragefunktionen:

Veranderungen des Preisniveaus P:

Steigt das gesamtwirtschaftliche PREISNIVEAU P lceteris paribusjum A %, so nimmt auch der geplante | - { Kommentar [A159]: (d. h. bei
nominelle Kassenbestand um 1 % zu; die geplante reale Kassenhaltung M° /P bleibt unverindert. R e UEriE em v e )
Beachten Sie, dass eine Erh6hung von P bei einem unveranderten Wert des Realeinkommens Y

gleichbedeutend damit ist, dass das Nominaleinkommen P -Y um den gleichen Prozentsatz gestiegen ist

wie das Preisniveau P.

Interpretation:

Solange es zu keiner Veranderung des Realeinkommens und der Zinssatze kommt, werden in der
Volkswirtschaft (annahernd) die gleichen Mengen ge- und verkauft werden.

Um diese Transaktionen in der gleichen Art wie bisher abwickeln zu kénnen, bendtigt man bei einer
Erh6hung des Preisniveaus um _% einen um _% hoheren nominellen Geldbestand.

Interpretation von oL/dY >0:
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13.

13.1.

13.2.

13.3.

Einem HOHEREN Y (d. h. einem héheren Wert des gesamtwirtschaftlichen Outputs bzw. des daraus
resultierenden Realeinkommens) entspricht ein hoheres reales Transaktionsvolumen. Da die meisten
Transaktionen mit Hilfe von Geld abgewickelt werden, nimmt die geplante reale Kassenhaltung ceteris
paribus zu.

Interpretation von oL /oY <0:

Ein Steigen des NOMINALZINSSATZES | [i. e. der nominellen Rendite von Wertpapieren] erhoht ceteris
paribus die Opportunitatskosten des Haltens von Geld und fiihrt somit zu einer Verringerung der geplanten
Kassenhaltung. Je hoher der Zinssatz, desto eher wird man die Kosten und Miihen auf sich nehmen, die
beim Kauf und Verkauf von Wertpapieren entstehen. In der Regel wird die Geldnachfrage von Unternehmen
viel zinssensitiver sein als die Geldnachfrage von privaten Haushalten.

GRUNDSATZLICHE EIGENSCHAFTEN DER V,M—KURVH:

WAS VERSTEHT MAN UNTER DER LM-KURVE?
Die LM-Kurve beschreibt alle Kombinationen des Outputs und des Zinssatzes, bei denen der Geldmarkt und
der Wertpapiermarkt im Gleichgewicht sind.
Die LM-Kurve beschreibt alle Kombinationen von Y und r (bzw. i), bei denen der Geldmarkt (und der
Wertpapiermarkt) im Gleichgewicht ist.
Fir die Geldmarktgleichgewichtsbedingung gibt es zwei dquivalente Formulierungen:
e NOMINELLE GELDNACHFRAGE = NOMINELLES GELDANGEBOT
o REALE GELDNACHFRAGE = REALES GELDANGEBOT

Die graphische Darstellung von i = A[Y , %) in der (Y, i)-Ebene wird als LM-Kurve bezeichnet.

Die Funktion u ordnet gegebenen Werten von Y und M/P den Wert des Nominalzinssatzes i zu, bei dem der Geldmarkt
im Gleichgewicht ist. Die LM-Kurve beschreibt somit alle Kombinationen (Y, i), bei denen der Geldmarkt ,fiir gegebene

Eigenschaften der LM-Kurve:

Aus den weiter unten beschriebenen graphischen Uberlegungen bzw. aus 6konomischen Uberlegungen folgt, dass die in
die (Y, i)-Ebene eingezeichnete LM-Kurve die folgenden Eigenschaften aufweist:

Sie ist positiv geneigt, d. h. je héher der Wert des gesamtwirtschaftlichen Realeinkommens Y , bei einem gegebenen
Wert von M/P” ist, desto héher muss der Nominalzinssatz i sein, damit der Geldmarkt im Gleichgewicht ist.

DURCH WELCHE GLEICHUNG IST DIE LM-KURVE IMPLIZIT DEFINIERT, D. H. WELCHE MATHEMATISCHE
BEDINGUNG IST IN JEDEM PUNKT DER LM-KURVE ERFULLT?
Die LM-Kurve in der (Y, i)-Ebene:

Kommentar [A160]: Liquidity/Money

LM-Kurve:
Die LM-Kurve des Geldmarktes ist das
Pendant zur IS-Kurve auf dem
Giitermarkt. Das "L" steht fiir
Liquiditatsnachfrage, das "M" fiir
Geldangebot. Die umstdndliche, aber
zutreffende Langbeschreibung kénnte
"Geldnachfrage-gleich-Geldangebot-
Kurve" heifsen. Kurz gesagt, stellt die LM-
Kurve Gleichgewichte am Geldmarkt dar.

_ _ — 1 Kommentar [A161]: Ein

Gleichgewicht am Geldmarkt ist
gegeben, wenn die Summe

aus Spekulations- und
Tansaktionskassennachfrage dem
Geldangebot entspricht.

Durch die Gleichgewichtsbedingung fiir den Geldmarkt in der Form ’M /P= L(Y,i)‘ ist in impliziter Form die - { Kommentar [A162]:

Funktion i:,u(Y,%] definiert.

ZEICHNEN SIE DIE LM-KURVE IN EIN GEEIGNETES DIAGRAMM EIN.
lhre Position hangt davon ab, welche Werte die exogene Variable M/P annimmt. Eine Erhdhung des realen
Geldangebots M/P verschiebt die LM-Kurve nach unten.
Beachten Sie in diesem Zusammenhang, dass eine Veranderung der realen Geldmenge M/P aus
einer Veranderung des nominellen Geldangebots M, einer Verdanderung des gesamtwirtschaftlichen
Preisindex P oder Veranderungen von M und P resultieren kann.
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Kommentar [A163]: Die M* ~Kurve
stellt die Geldnachfrage dar. Beachten
Sie, dass diese fallend ist. Sie ist fallend,
da der Zinssatz die Opportunitdtskosten
der Geldhaltung darstellt und die
nachgefragte Menge an Geld fillt, wenn
die Opportunitdtskosten steigen.

Gleichgewicht auf dem Geldmarkt:
Die Gleichgewichtsbedingung fiir den Geldmarkt kann in der Form
M® M d
P P
dargestellt werden, wobei die linke Seite das reale Geldangebot und die rechte Seite die reale Geldnachfrage
beschreiben.

Unter Verwendung der Geldangebotshypothese M *=M und der Spezifikation der Geldnachfragefunktion
M /P= L(Y , i)
M

F: L(Y,re+7re)

erhalten wir die folgende Darstellung der Gleichgewichtsbedingung fiir den Geldmarkt:

14. ANSTIEG DER LM-KURVE

14.1. BESTIMMEN SIE DEN ANSTIEG DER LM-KURVE ANHAND EINER GEEIGNETEN GRAPHISCHEN ABLEITUNG

UND SCHENKEN SIE DER OKONOMISCHEN INTERPRETATION BESONDERE BEACHTUNG, | - { Kommentar [A164]: 1ACHTUNG

Frage nicht fertig beantwortet!!!

Die LM-Kurve ist positiv geneigt, d. h. je hher der Wert des gesamtwirtschaftlichen Realeinkommens Y —bei
einem gegebenen Wert von M/P —ist, desto hoher muss der Nominalzinssatz i sein, damit der Geldmarkt im
Gleichgewicht ist.

15. VERSCHIEBUNGEN DER LM-KURVE:

15.1. VON WELCHEN VARIABLEN HANGT DIE POSITION DER LM-KURVE AB?

Eine Anderung der exogenen Variable IM/P ]ygrﬁscﬁhﬁieﬁb; die Kurve nach oben oder unten. _ - | Kommentar [A165]:
Geldmenge M, Preisniveau P

Beachten Sie in diesem Zusammenhang, dass eine Veréinderung der realen Geldmenge M/P aus

( 1
L ¢ )



e einer Verdnderung des nominellen Geldangebots M,
e einer Verdnderung des gesamtwirtschaftlichen Preisindex P oder
e Verdnderungen von M und P

resultieren kann.

15.2.  WIRD DIE LM-KURVE BEI EINER ERHOHUNG DES REALEN GELDANGEBOTS M/P NACH OBEN ODER NACH
UNTEN VERSCHOBEN? BEANTWORTEN SIE DIESE FRAGE ANHAND EINER GRAPHISCHEN UBERLEGUNG UND
SCHENKEN SIE DER OKONOMISCHEN INTERPRETATION BESONDERE BEACHTUNG.

Die Abbildung liefert den Beweis, dass die die (Y, i)-Ebene eingezeichnete LM- Kurve bei einer Erhéhung der
realen Geldmenge M/P nach unten verschoben wird:
Man betrachtet bei diesem Gedankenexperiment ein beliebiges gesamtwirtschaftliches Produktionsniveau Y

M d

P(Y.i)

Die aus einer Erhohung des realen Geldangebots M /P resultierende Rechtsverschiebung der
Geldangebotsfunktion von (M* / P)0 =(M/P) zu (Me/ F’)1 =(M/P)" bewirkt,

dass der gleichgewichtige Nominalzinssatz von i° auf i* sinkt.

Zeichnet man die Paare (Y,i°)und (Y,i')in das rechte Diagramm ein, so sieht man, dass die LM-Kurve nach

Die Y =Y entsprechende Geldnachfragekurve ist durch

gegeben.

unten verschoben wird, d. h. jedem beliebigen Wert von Y nun ein geringer Wert von i entspricht.

Interpretation:

Der Anstieg der Geldmenge verursacht zu dem aktuellen Zinssatz ein Uberangebot von Geld. Wie bei jedem
anderen Gut folgt auf ein Uberangebot eine Reduktion des Preises und so fiihrt ein Uberangebot an Geld zu
einer Reduktion des Zinssatzes.

16. WIRTSCHAFTSPOLITIK IM IS-LM-MODELL:

16.1. WIE WIRKT SICH EINE ERHGHUNG (BZW. VERRINGERUNG) DER NETTOPAUSCHALSTEUERN T AUF DIE
ENDOGENEN VARIABLEN DES IS-LM MODELLS AUS? LEITEN SIE ZUNACHST ANHAND DER GRAPHISCHEN
DARSTELLUNG AB, WIE i UND Y REAGIEREN, UND BESTIMMEN SIE DANN ANHAND DER MODELLGLEICHUNGEN
DIE REAKTION DER RESTLICHEN ENDOGENEN VARIABLEN (VERFUGBARES EINKOMMEN, PRIVATER KONSUM,
PRIVATE INVESTITIONEN, REALE GELDNACHFRAGE, EINKOMMENSKREISLAUFGESCHWINDIGKEIT DES
GELDES).
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Restriktive Fiskalpolitik in Form einer Erh6hung der
Nettopauschalsteuern:

e Eine ceteris paribus Erhdhung der
Nettopauschalsteuern T verschiebt die IS-Kurve nach
links,

e hat aber keine Auswirkungen auf die Position der LM-
Kurve.

Vergleicht man den neuen Schnittpunkt der IS- und LM-Kurve
mit dem alten Schnittpunkt, so sieht man, dass die restriktive
Fiskalpolitik zu
e einer Verringerung des gleichgewichtigen Outputs Y
und
e einem Sinken des Nominalzinssatzes i fiihrt.

Was geschieht mit den restlichen endogenen Variablen des IS-LM Modells?

Das disponible Einkommen Y —T +Q sinkt, weil nicht nur annahmegemaR die Nettopauschalsteuern T
steigen, sondern auch das gesamtwirtschaftliche Einkommen Y sinkt.

Der Verringerung des disponiblen Einkommens Y —-T +Q entspricht eine Verringerung des privaten Konsums.
Die Reaktion der privaten Investitionen ist nicht eindeutig:

Dem Sinken des Nominalzinssatzes i entspricht bei einem unveranderten Wert der erwarteten Inflationsrate
7° eine Verringerung des erwarteten Realzinssatzes r° .

Diese stimuliert die Investitionen [% < Oj .
r

Die Verringerung der Produktion dampft die Investitionsbereitschaft der Unternehmen [5—:( > 0]

Da das reale Geldangebot annahmegemaR unverandert bleibt, kommt es auch zu keiner Veranderung der
gleichgewichtigen Geldnachfrage: Die aus der Verringerung von Y resultierende Verringerung der realen
Geldnachfrage wird durch die aus dem Sinken des Zinsniveaus i resultierende Erhéhung der realen
Geldnachfrage perfekt kompensiert.

Die durch V = P'\TY = ML/P definierte Einkommenskreislaufgeschwindigkeit des Geldes V nimmt ab, weil Y

bei unveranderten Werten von M und P sinkt.

V gibt an, wie haufig eine Geldeinheit innerhalb einer Periode im Durchschnitt benutzt wird, um Beitrage
zum gesamtwirtschaftlichen Nominaleinkommen bzw. zum nominellen Bruttoinlandsprodukt zu finanzieren.
Eine triviale Umformung der Definitionsgleichung von V liefert die beriihmte, bereits im Alten Klassischen
Modell verwendete Quantitatsgleichung:

M.V=P.V

Betrachtet man prozentuelle Wachstumsraten, so gilt
AM AV AP AY
AV av Aar . At
M \Y P Y
wobei AP/P =7 die Inflationsrate und AY /Y die Wachstumsrate des realen BIP beschreiben.

16.2. WIE WIRKT SICH EINE ERHOHUNG (BZW. VERRINGERUNG) DER STAATSAUSGABEN G AUF DIE ENDOGENEN
VARIABLEN DES IS-LM MODELLS AUS? LEITEN SIE ZUNACHST ANHAND DER GRAPHISCHEN DARSTELLUNG AB,
WIE i UND Y REAGIEREN, UND BESTIMMEN SIE DANN ANHAND DER MODELLGLEICHUNGEN DIE REAKTION DER
RESTLICHEN ENDOGENEN VARIABLEN (VERFUGBARES EINKOMMEN, PRIVATER KONSUM, PRIVATE
INVESTITIONEN, REALE GELDNACHFRAGE, EINKOMMENSKREISLAUFGESCHWINDIGKEIT DES GELDES).

Expansive Fiskalpolitik in Form einerlErhtShung der staatlichen Nachfragé: 7777777777777777777 | - { Kommentar [A166]: (Siehe Grafik
e Eine ceteris paribus Erhdhung der Staatsausgaben G verschiebt die I1S-Kurve nach rechts, ClEn A i)
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e hat aber keine Auswirkungen auf die Position der LM-Kurve.

Vergleicht man den neuen Schnittpunkt der IS- und LM-Kurve mit dem alten Schnittpunkt, so sieht
man, dass die restriktive Fiskalpolitik zu

e einer Erh6hung des gleichgewichtigen Outputs Y und

e einer Erhohung des Nominalzinssatzes i fiihrt.

WIE WIRKT SICH EINE ERHOHUNG (BZW. VERRINGERUNG) DES NOMINELLEN GELDANGEBOTS M AUF DIE
ENDOGENEN VARIABLEN DES IS-LM MODELLS AUS? LEITEN SIE ZUNACHST ANHAND DER GRAPHISCHEN
DARSTELLUNG AB, WIE i UND Y REAGIEREN, UND BESTIMMEN SIE DANN ANHAND DER MODELLGLEICHUNGEN
DIE REAKTION DER RESTLICHEN ENDOGENEN VARIABLEN (VERFUGBARES EINKOMMEN, PRIVATER KONSUM,
PRIVATE INVESTITIONEN, REALE GELDNACHFRAGE, EINKOMMENS KREISLAUFGESCHWINDIGKEIT DES
GELDES).

Eine ceteris paribus Erhéhung von M

e verschiebt die LM-Kurve nach unten, da der Erh6hung des nominellen Geldangebots M bei einem
unveranderten Wert des gesamtwirtschaftlichen Preisniveaus P auch eine Erhohung des realen
Geldangebots M/P entspricht,

e hat aber keine Auswirkungen auf die Position der IS-Kurve.

Vergleicht man den neuen Schnittpunkt der IS- und LM-Kurve mit dem alten Schnittpunkt, so sieht man, dass
die expansive Geldpolitik zu

e einer Erh6hung des gleichgewichtigen Outputs Y und

e einem Sinken des gleichgewichtigen Werts des Nominalzinssatzes i

fuhrt.

Was geschieht mit den restlichen endogenen Variablen des IS-LM Modells?
Das disponible Einkommen Y —T +Q steigt, weil das gesamtwirtschaftliche Einkommen Y zunimmt.

e Der Erhohung des disponiblen Einkommens Y —T +Q entspricht eine Erhohung des privaten Konsums C.

e Dem Sinken des Nominalzinssatzes i entspricht bei einem unverdnderten Wert der erwarteten
Inflationsrate z° auch eine Verringerung des erwarteten Realzinssatzes r°.

o Die Reaktion der privaten Investitionen | ist eindeutig: Sowohl die Verringerung des erwarteten
Realzinssatzes r° als auch die Erhohung der Produktion Y stimulieren die privaten Investitionen.

e Da das reale Geldangebot zunimmt, kommt es zu einer gleich groBen Erhohung der gleichgewichtigen
Geldnachfrage:

e Sowohl die Erhéhung von Y (Erh6hung des Transaktionsvolumens)

e als auch das Sinken von i (Verringerung der Opportunitdtskosten der Kassenhaltung)

stimulieren die Geldnachfrage.
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17. BESCHREIBEN SIE DIE KRITIKPUNKTE AM IS-LM MODELL.

1. Das gesamtwirtschaftliche Gliterpreisniveau P wird als exogene Variable behandelt.

2. Das Verhalten der Anbieter wird nicht explizit analysiert.

0 Es wird implizit unterstellt, dass die Firmen bereit sind, die gesamtwirtschaftliche Nachfrage nach
Waren und Dienstleistungen zu den herrschenden Preisen zur Ganze zu befriedigen. Man spricht in
diesem Zusammenhang davon, dass die Produktion nachfragebestimmt ist.

0 Beieiner (z.B. aus expansiven geld- und fiskalpolitischen MalRnahmen resultierenden) Erhohung der
Nachfrage weiten die Firmen die Produktion aus, ohne dass es zu einer Erhohung der Preise kommt.

0 Beieinem (durch restriktive wirtschaftspolitische Eingriffe hervorgerufenen) Sinken der Nachfrage
schranken die Firmen die Produktion ein, ohne dass es zu einem Sinken der Preise kommt.

O Die meisten Autoren sind der Ansicht, dass die Annahme fixer Preise hochstens fir die kurze Frist (in
the short run) realistisch ist (Preislisten und Kataloge werden nicht standig geandert etc.).

3. Das IS-LM Diagramm liefert keine Informationen dariiber, in welcher Situation sich der Arbeitsmarkt
befindet, d. h. ob beim gleichgewichtigen Produktionsniveau z.B. Unterbeschaftigung (= Arbeitslosigkeit),
Vollbeschaftigung oder sogar ,,Uberbeschaftigung” (viele Uberstunden etc.) herrscht.

4. Im Unterschied zu den in der Wachstumstheorie verwendeten Modellen werden im I1S-LM Modell die
Kapazitatseffekte der Investitionen (i. e. ihre Auswirkungen auf das zukiinftige Produktionspotential der
Volkswirtschaft) vernachlassigt.

5. Es wird nicht untersucht, wie sich die Forderungen und Verbindlichkeiten der einzelnen Sektoren liber die
Zeit verandern. Besonders hervorzuheben ist in diesem Zusammenhang, dass

6. die Entwicklung der Staatsverschuldung vollig vernachlassigt wird und

7. die mit der Staatsverschuldung verbundenen Zinszahlungen als exogene GréRe behandelt bzw. in noch
einfacheren Modellen liberhaupt vernachlassigt werden.

8. Die Inflationserwartungen werden als exogene Variable behandelt. Andere Erwartungen wie z.B. die
Erwartungen bezlglich der zukiinftigen Einkommensentwicklung werden im Modell nicht explizit
bericksichtigt.
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Kapitel 7 (unter Beriicksichtigung von Kap. 6): Das AS-AD Modell

1.

3.1.

FUR DEN WERT DES OUTPUTS BZW. DES REALEINKOMMENS, DER DEM SCHNITTPUNKT DER IS- UND LM-

KURVE ENTSPRICHT, GILT: Y =h" (%,G,T,Q, ﬂej ZEIGEN SIE ANHAND VON GRAPHISCHEN UBERLEGUNGEN

Y \ Y Y
IM IS-LM MODELL, DASS o >0, an” >0, o <0, oh

>0.
6(M /P) oG oT or*

WAS VERSTEHT MAN UNTER DER AD-KURVE? WELCHE BEIDEN GLEICHUNGEN SIND ENTLANG DER AD-KURVE
ERFULLT? ZEICHNEN SIE DIE AD-KURVE IN EIN GEEIGNETES DIAGRAMM EIN.

AD steht fiir aggregate demand (aggregierte Nachfrage,

gesamtwirtschaftliche Nachfrage).

Sie zeigt das Verhaltnis zwischen allgemeinem Preisniveau und der

gesamten Menge an Glitern und Dienstleistungen, die die

Nachfrager einer Volkswirtschaft konsumieren wollen.

Einflussfaktoren: Geldpolitik, Fiskalpolitik, Output in anderen

Volkswirtschaften.

Ausgangspunkt fur die Ableitung der AD-Kurve sind die im IS-LM
Modell beschriebenen Gleichgewichtsbedingungen fur den Glter-
und Geldmarkt:

Y=C(Y-T+Q)+I(Y,i-7°)+G

=Y=h" [%,G,T,Q,ﬂej

%:L(Y,i)

|=hi(%,G,T,Q,ﬂe]

Die graphische Darstellung von=Y =h" (M / P,G,T,Q,ﬂe) in der
(Y, P)-Ebene wird als AD-Kurve bezeichnet.

Die AD-Kurve beschreibt alle Kombinationen (Y, P), bei denen sowohl der Giitermarkt als auch der
Geldmarkt (und daher auch der Wertpapiermarkt)- fiir gegebene Werte der (exogenen) Variablen
M, G, T, Qund ~° - im Gleichgewicht sind.

ANSTIEG DER AD-KURVE:

IST DIE AD-KURVE POSITIV ODER NEGATIV GENEIGT? FUHREN SIE EINEN GRAPHISCHEN BEWEIS UND
SCHENKEN SIE DER OKONOMISCHEN INTERPRETATION BESONDERE BEACHTUNG.

Sie ist negativ geneigt. Der Grund fir die negative Neigung der aggregierten Nachfrage ist der
Geldmengeneffekt. Steigt das Preisniveau und bleibt gleichzeitig die nominelle Geldmenge konstant, so sinkt
die reale Geldmenge. Sinkt die reale Geldmenge, so wird Geld relativ knapp und das Zinsniveau steigt.

Steigt das Zinsniveau, so werden die Komponenten C, | und G der aggregierten Nachfrage kleiner.

Graphischer Beweis (sieche Abb. 7.3 — Frage 2):

Einem hoheren Preisniveau P entspricht bei einem unveranderten Wert von M eine Verringerung des realen
Geldangebots M/P.

Diese Verringerung von M/P fiihrt im IS-LM Modell (iber die Verschiebung der LM-Kurve nach oben) zu einer
Verringerung von Y.
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3.2. ZEIGEN SIE ANHAND EINER GEEIGNETEN UBERLEGUNG, WIE DER PRIVATE KONSUM UND DIE PRIVATEN

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

INVESTITIONEN BEI EINER WANDERUNG ENTLANG DER AD-KURVE REAGIEREN.

Ceteris paribus Verdanderungen von P fiihren zu einer Wanderung entlang der AD-Kurve.
Ceteris paribus Veranderungen von M, G, T, Q oder z° verschieben die AD-Kurve nach links
oder nach rechts.

Eine Rechtsverschiebung (bzw. Linksverschiebung) bedeutet, dass jedem beliebigen Wert des
Preisniveaus P nun ein hoherer (bzw. geringerer) Wert von Y entspricht.

VERSCHIEBUNGEN DER AD-KURVE (ANMERKUNG: BEI DEN LETZTEN DREI PUNKTEN REICHT ES, WENN SIE
OKONOMISCHE ARGUMENTE FORMULIEREN. ES IST NICHT ERFORDERLICH, DASS SIE EINEN GRAPHISCHEN
BEWEIS FUHREN. )

VON WELCHEN VARIABLEN HANGT DIE POSITION DER AD-KURVE AB?
Von M/P, G, T,Qund 7z° .

ERLAUTERN SIE ANHAND EINER GEEIGNETEN UBERLEGUNG, OB DIE AD-KURVE DURCH EINE EXPANSIVE
FISKALPOLITIK NACH LINKS ODER NACH RECHTS VERSCHOBEN WIRD.

e Eine ceteris paribus Erhhung von b bzw. Q)verschiebt die IS-Kurve nach rechts, hat aber keine

Auswirkungen auf die Position der LM-Kurve. Es kommt zu:
0 einer Erhéhung von Y und
0 einem Anstieg von i.

Y i Y i
LA o
Q

—> 0
oG oG aQ

die Position der LM-Kurve. Es kommt zu:
O einer Verringerung von Y und
0 einem Sinken von i.
Y i
LY LY
oT oT

ERLAUTERN SIE ANHAND EINER GEEIGNETEN UBERLEGUNG, OB DIE AD-KURVE DURCH EINE EXPANSIVE
GELDPOLITIK NACH LINKS ODER NACH RECHTS VERSCHOBEN WIRD.
e Eine ceteris paribus Erhéhung von M/P verschiebt die LM-Kurve nach unten, hat aber keine
Auswirkungen auf die Position der IS-Kurve. Es kommt zu
0 einer Erhéhung von Y und
0 einem Sinken von i.
on" an'

0, 0
amMIP) " aMIP) "

ERLAUTERN SIE ANHAND EINER GEEIGNETEN UBERLEGUNG, OB DIE AD-KURVE DURCH EINE ERHOHUNG DER
ERWARTETEN INFLATIONSRATE e NACH LINKS ODER NACH RECHTS VERSCHOBEN WIRD.
e Eine ceteris paribus Erhéhung von i€ verschiebt die IS-Kurve nach rechts, hat aber keine Auswirkungen
auf die Position der LM-Kurve. Es kommt zu:
0 einer Erhéhung von Y und
0 einem Anstieg von i.
oh" -0, oh'
or* or*

=> >0
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Q -~ Zinsen aus Verschuldung des Staats an
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Fiskalpolitik, man muss die Ergebnisse hier
umdrehen.




5. BESCHREIBEN SIE DAS PREISSETZUNGSVERHALTEN DER FIRMEN.

5.1. UNTERSCHEIDEN SIE ZWISCHEN DER GRENZ- UND DER DURCHSCHNITTSPRODUKTIVITAT DER ARBEIT.

Produktionsfunktion: Y = AN N  Arbeitsinput

A Produktivitatsparamter
Y  Produktionsmenge

Grenzproduktivitat der Arbeit: Um wie viele Einheiten verandert sich der Output (ungefahr), wenn der
Arbeitsinput um eine Einheit erh6ht wird.

Grenzproduktivitat der Arbeit: 2_:\(1

Durchschnittliche Arbeitsproduktivitadt: Die durchschnittliche Arbeitsproduktivitat

(Durchschnittsproduktivitdt der Arbeit), beschreibt die Outputmenge, die in einer Arbeitsstunde im
Durchschnitt erzeugt wird.

Durchschnittliche Arbeitsproduktivitat: %

5.2. BESCHREIBEN SIE ZUNACHST DIE ALLGEMEINE FORMULIERUNG DES PREISSETZUNGSVERHALTENS UND
VERWENDEN SIE ERST ANSCHLIESEND DIE VEREINFACHENDEN ANNAHMEN.

Es wird Aufschlagskalkulation (mark-up pricing) unterstellt: p =(1+ 4)((W -N)/Y). WN sind die Lohnkosten. WN/Y sind
die Lohnstiickkosten. Setzt man nuny = AN ein:

Preissetzungsverhalten: P=(1+y)(WK] \7\/ :Z‘:ﬁ::lg:;iktor(mark'UP)

(in Wéhrungseinheiten gemessener Lohn)

Vereinfachen kann man diese Formel indem man A=1 setzt (Produktivitat abstrahiert), dann gilt Y=N:

Vereinfachtes Preissetzungsverhalten: P =(1+ )W |
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BESCHREIBEN SIE DIE BESTIMMUNG DES NOMINALLOHNNIVEAUS UND SCHENKEN SIE DABEI DER
OKONOMISCHEN INTERPRETATION DER IN DER LOHNGLEICHUNG BERUCKSICHTIGTEN VARIABLEN

BESONDERE BEACHTUNG.
Die Nominallohne kénnen

e entweder im Rahmen von Verhandlungen [zwischen Arbeitgeberverband und Gewerkschaften/Arbeitern

einer Firma und der Firmenleitung]

e oder unilateral von den Firmen
festgelegt werden

oF

Lohnbildung: W = P°F (u,z) , 67<0 ,
u

oF

oz

>0

Die Rolle von P® :

F(u,z)
PE

RS

Preisniveau

Arbeitslosenrate

Funktion - abhdngig von u und z
erwartetes Preisniveau
Sammelvariable

(erfasst alle Variablen die zusdtzlich
P® und u beeinflussen kénnen)
Aufschlagsfaktor (mark-up)
Nominallohn

(in Wéhrungseinheiten gemessener
Lohn)

e Bei den Lohnverhandlungen werden die Nominalléhne fiir einen bestimmten Zeitraum (4 Quartale, etc.)

fixiert.

e Sowohl fiir die Angestellten als auch fiir die Firmen ist aber der Reallohn W/P die entscheidende GréRe,

nicht der Nominallohn W.

o Da bei den Lohnverhandlungen noch nicht feststeht, welches Preisniveau P sich wahrend der Laufzeit der
Lohnkontrakte realisieren wird, mussen die Lohnsetzer ihre Entscheidungen anhand des erwarteten

Preisniveaus P° treffen.

e Jede Erhohung von P° fiihrt ceteris paribus dazu, dass der Nominallohn W um den gleichen Prozentsatz

steigt, sodass der erwartete Reallohn W /P unverdndert bleibt.

Die Rolle der Arbeitslosenrate u:
e Je hoher die Arbeitslosenrate u,

0 desto schlechter ist die (Verhandlungs)position der Gewerkschaften und der Arbeiter/ Angestellten,

0 desto besser ist die (Verhandlungs)position der Firmen.

o Daraus folgt: Je hoher die Arbeitslosenrate u, desto geringer sind das Nominallohnniveau W und das

erwartete Reallohnniveau W / P°.

Die Rolle der Sammelvariablen z:

e 7z wird so definiert, dass ein Anstieg von z einen Anstieg der Lohne impliziert.

e Zu einer Erhéhung von z kommt es z.B., wenn

0 die Arbeitslosenunterstiitzung erhoht oder ihre Bezugsdauer verlangert wird (dies vermindert die
Furcht vor der Arbeitslosigkeit und verbessert daher die Verhandlungsposition der Arbeiter bzw.

Gewerkschaften)

0 der Mindestlohn erhéht wird (Arbeiter, deren Lohn Gber dem Mindestlohn liegt, werden in der Regel

auch eine Lohnerhohung fordern)

0 der Kundigungsschutz verbessert wird (dies verbessert die Verhandlungsposition der Arbeiter bzw.

Gewerkschaften)

/=
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7.1.

NATURLICHE (STRUKTURELLE) ARBEITSLOSENRATE:

WAS VERSTEHT MAN UNTER DER NATURLICHEN (STRUKTURELLEN) ARBEITSLOSENRATE UN? ERLAUTERN SIE
DIE BEIDEN DEFINITIONEN (DIE VOM VORTRAGENDEN FORMULIERTE VARIANTE 1 UND DIE VON BLANCHARD
UND ILLING VERWENDETE VARIANTE 2) UND ZEIGEN SIE, DASS DIESE AQUIVALENT SIND.

Variante 1: Die natiirliche Arbeitslosenrate u, ist der Wert der Arbeitslosenrate u, bei dem der

erwartete (= angestrebte) Reallohn W / P® und der tatsachliche (= mogliche) Reallohn W=P
Ubereinstimmen, wobei folgende Formel gilt:

W W 1 P Preisniveau
—=—cF(z)=— q
pe P 1+ u u Arbeitslosenrate
F(u,z) Funktion - abhdngig von u und z
pe erwartetes Preisniveau
z Sammelvariable

(erfasst alle Variablen die zusdtzlich P® und u
beeinflussen kénnen)

M Aufschlagsfaktor (mark-up)

W Nominallohn
(in Wéhrungseinheiten gemessener Lohn)

Die Verwendung von W /P® und W /P bringt den .Verteilungskampf. zwischen Arbeitern bzw.
Gewerkschaften und den Firmen zum Ausdruck.

Die natiirliche Arbeitslosenrate u, ist der Wert von u, bei dem ein Gleichgewicht in diesem
Verteilungskampf erreicht ist.

Variante 2: Blanchard und llling vermeiden den Begriff ,Verteilungskampf”. Sie verstehen unter
der natirlichen Arbeitslosenquote u, den Wert der Arbeitslosenrate u, bei dem das tatsachliche

Preisniveau P mit dem erwarteten Preisniveau P® Ubereinstimmt.

Aus der folgenden Formel folgt, dass die beiden Formeln dquivalent sind:

ﬂ=ﬂ<:>P=Pe
PP

Die natiirliche Arbeitslosenrate ist die Arbeitslosenrate, die sich ergibt, wenn der im Rahmen der
Lohnsetzung gewahlte Reallohn dem durch die Preissetzung implizierten Reallohn entspricht.
Jene Arbeitslosenrate bei der die Inflationsrate stabil bleibt.

T . 1
Natiirliche Arbeitslosenrate: F(u,,z)= T
+ U
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7.2. ERKLAREN SIE DIE GRAPHISCHE BESTIMMUNG DER NATURLICHEN (STRUKTURELLEN) ARBEITSLOSENRATE
UND SCHENKEN SIE DABEI DER OKONOMISCHEN INTERPRETATION STETS BESONDERE BEACHTUNG:

7.2.1. ERLAUTERN SIE DIE PS-KURVE UND DIE WS-KURVE.

Die PS-KURVE kann so interpretiert werden, dass sie
den aus dem Preissetzungsverhalten der Firmen bei
gegebener Produktivitat (A = 1) resultierenden
moglichen Reallohn in Abhangigkeit von der
Arbeitslosenrate u darstellt. Da der mark-up 4 in
dieser einfachen Modellversion annahmegemaR nicht
von der Arbeitslosenrate u abhangt, verlauft die PS-
Kurve horizontal. Erh6hungen (bzw. Verringerungen)
von u verschieben die PS-Kurve nach unten (bzw. nach
oben). [siehe tatsachlicher Reallohn]

Die WS-KURVE kann so interpretiert werden, dass sie
den von den Lohnsetzern angestrebten Reallohn in
Abhangigkeit von der Arbeitslosenrate u darstellt.
Erh6hungen (bzw. Verringerungen) von z
verschieben die WS-Kurve nach oben (bzw. nach
unten). [siehe erwarteter Reallohn]

Der Reallohn wird auf der vertikalen Achse aufgetragen, die Arbeitslosenquote auf der horizontalen Achse. Die
Lohnsetzungsgleichung ist die fallende Kurve WS (wage setting). Je héher die Arbeitslosenquote je geringer der Reallohn.
Der im Rahmen der Lohnsetzung gewdhlte Reallohn ist eine fallende Funktion der Arbeitslosenquote. Der durch die
Preissetzung implizierte Reallohn ist konstant und unabhdngig von der Arbeitslosenquote. Die natiirliche
Arbeitslosenquote ist die, die sich ergibt wenn der im rahmen der Lohnsetzung gewdhlte Reallohn dem durch die
Preissetzung implizierten Reallohn entspricht.

Tatsachlicher w A P Preisniveau
Reallohn: P ltu u Arbeitslosenrate
F(u,z) Funktion - abhdngig von u und z
pe erwartetes Preisniveau
Darstellung von PS: w A z Sammelvariable
P l+u (erfasst alle Variablen die zusdtzlich pP*
und u beeinflussen kénnen)

M Aufschlagsfaktor (mark-up)
W Nominallohn
(in Wéhrungseinheiten gemessener Lohn)
N Arbeitsinput
A Produktivitatsparamter

Diese Darstellung macht deutlich, dass es bei der Aufschlagskalkulation - bei einem gegebenem Wert des
Aufschlagfaktors u nur dann zu einer Erhéhung des Reallohns W/P kommen kann, wenn die durchschnittliche

Arbeitsproduktivitdt A zunimmt. Der wichtigste Grund fiir die Erhéhung von A ist der technische Fortschritt.

Erwarteter Reallohn: W
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7.2.2. ERKLAREN SIE DIE GRAPHISCHE BESTIMMUNG VON u,, ANHAND DER WS- UND PS-KURVE. WIE SIND
SITUATIONEN MIT u < u, BZW. u > u, ZU INTERPRETIEREN?
Die natiirliche Arbeitslosenrate u, wird durch den Schnittpunkt der WS- und der PS-Kurve bestimmt.

Links von diesem Schnittpunkt gilt u<u, und W/P, >W /P < P > P*

e Der tatsachliche Reallohn W /P liegt unter dem bei Abschluss der Lohnkontrakte erwarteten Niveau
W/Pe.

e Das realisierte Preisniveau P ibersteigt den bei den Lohnverhandlungen erwarteten Wert P° .
Der Grund dafiir ist, dass die Verhandlungsposition der Arbeiter und Gewerkschaften wegen u<u, .zu
gut. ist, und sie daher ,,zu hohe” Nominalléhne durchsetzen kénnen, die in der Folge von den Firmen in
die Preise Uberwalzt werden.

e Es kommt in der Folge zu einer Lohn-Preis Spirale.

0 Bei den nachsten Lohnverhandlungen werden die Gewerkschaften bzw. Arbeiter ihre
Preisniveauerwartung P® nach oben revidieren und hohere Nominalldhne W durchsetzen.

0 Die Firmen werden die gestiegenen Lohnkosten in die Preise tiberwalzen. Das Ergebnis dieser
Preissetzung wird wiederum eine Situation mit P > P°® sein.

0 Eine Lohn-Preis-Spirale kann nur dadurch gestoppt werden, dass die Verhandlungsposition der
Gewerkschaften und Arbeiter durch einen Anstieg der Arbeitslosenrate u auf das Niveau u,
ausreichend geschwacht wird.

0 Im AS-AD Modell wird diese Erhohung der Arbeitslosenrate u dadurch zustande kommen, dass der
Anstieg des Preisniveaus P die gesamtwirtschaftliche Gliternachfrage Schritt fir Schritt verringert.

Rechts von diesem Schnittpunkt gilt u>u, und W/P°*<W /P < P <P°

e Der tatsachliche Reallohn W / P liegt Gber dem bei Abschluss der Lohnkontrakte erwarteten Niveau
W /P,

e Das realisierte Preisniveau P liegt unter dem bei den Lohnverhandlungen erwarteten Wert P° .

Der Grund dafir ist, dass die Verhandlungsposition der Arbeiter und Gewerkschaften wegenuu>u, ,zu
schlecht” ist, und daher ,zu niedrige” Nominalldhne gesetzt werden.

e P < P° impliziert, dass die Preisniveauerwartung P® bei den nachsten Lohnverhandlungen nach unten
revidiert wird und daher auch der Nominallohn W gesenkt wird.

e Die Senkung des Nominallohns W bewirkt aufgrund der Aufschlagskalkulation ein Sinken des Preisniveaus
P. Das Ergebnis dieser Preissetzung wird wiederum eine Situation mit P < P* sein.

e Dieser Prozess standig sinkender Preise und Nominalléhne kann nur dadurch gestoppt werden, dass die
Verhandlungsposition der Gewerkschaften und Arbeiter durch eine Verringerung der Arbeitslosenrate u
auf das Niveau u, ausreichend gestarkt wird.

e Im AS-AD Modell wird diese Verringerung der Arbeitslosenrate u dadurch zustande kommen, dass das
Sinken des Preisniveaus P die gesamtwirtschaftliche Giternachfrage Schritt fiir Schritt erhoht.
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7.2.3. WELCHE DER BEIDEN KURVEN (PS BZW. WS) WIRD DURCH EINE ERHOHUNG DER SAMMELVARIABLEN z
AUS WELCHEM GRUND IN WELCHE RICHTUNG VERSCHOBEN? WIE WIRKT SICH EINE ERHOHUNG VON z AUF u,
AUS?
\Erhéhungen (bzw. Verringerungen) von z verschieben die WS-Kurve nach oben (bzw. nach unten).
Eine Erhohung von z verschiebt die WS-Kurve nach oben und lasst die Position der PS-Kurve unveréndert, . - -
Folglich nimmt u, zu.
ou,
0z
e Eine Erhéhung der Arbeitslosenunterstiitzung, eine
Verlangerung der Bezugsdauer, eine Erh6hung des
Mindestlohns, eine Verbesserung des
Kiindigungsschutzes etc. erhdhen die natiirliche
Arbeitslosenrate u, .

>0:

e Diese MalRnahmen, welche die Situation der Arbeiter
verbessern sollen, verbessern auch ihre
Verhandlungsposition.

e Bei einem unveranderten Wert der Arbeitslosigkeit
wiirden Arbeiter und Gewerkschaften daher
,uberzogene” Forderungen stellen.

e Diese , Uberzogenen” Forderungen konnen nur dadurch
reduziert werden, dass die Arbeitslosigkeit ansteigt und
die Verhandlungsposition der Arbeiter und
Gewerkschaften wieder schwacht.

U —u (z u) au, -0 ou, 50 P Preisnive?u

LY " ou u, nat. Arbeitslosenrate
F(zu) Funktion - abhdngig von u und z
z Sammelvariable

(erfasst alle Variablen die zusdtzlich B
und u beeinflussen kénnen)
M Aufschlagsfaktor (mark-up)

7.2.4. WELCHE DER BEIDEN KURVEN (PS BZW. WS) WIRD DURCH EINE ERHOHUNG DES AUFSCHLAGFAKTORS n
AUS WELCHEM GRUND IN WELCHE RICHTUNG VERSCHOBEN? WIE WIRKT SICH EINE ERHOHUNG VON u
AUF u, AUS?
Erhéhungen (bzw. Verringerungen) von 1 verschieben die PS-Kurve nach unten (bzw. nach oben). [siehe
tatsachlicher Reallohn]

u,=u,(z,u), o, >0, o, >0
oz ou

u, >0:

ou

e Wenn die Regierung z.B. beschlieft, eine weniger rigorose
Wettbewerbspolitik zu verfolgen, so werden die
Unternehmen die steigende Marktmacht dazu niitzen, um
den Aufschlagsfaktor x zu erhohen.

¢ Dies senkt den tatsachlichen Reallohn W /P =1/(1+u) .

e Eine hohere Arbeitslosigkeit wird benotigt, damit die
Arbeiter und Gewerkschaften diese Reallohnsenkung
,akzeptieren”.

e Eine Erhdhung von u verschiebt die PS-Kurve nach unten

und lasst die Position der WS-Kurve unverandert. Folglich
nimmt u, zu.
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[siehe erwarteter Reallohn]




7.3. MIT WELCHEN BEIDEN MASNAHMEN KANN DIE WIRTSCHAFTSPOLITIK DIE NATURLICHE (STRUKTURELLE)

9.1.

ARBEITSLOSENRATE SENKEN?

Die obigen Uberlegungen zeigen, dass die folgenden wirtschaftspolitischen Eingriffe fiir eine Verringerung
der naturlichen (= strukturellen) Arbeitslosigkeit erforderlich sind:

e eine Verringerung von z (d.h. das soziale Netz muss ,,grobmaschiger” werden)

e eine Verringerung von u (d.h. Deregulierung und Verscharfung der Wettbewerbspolitik)

BESCHREIBEN SIE DEN ZUSAMMENHANG ZWISCHEN DER TATSACHLICHEN ARBEITSLOSENRATE u UND DEM
TATSACHLICHEN GESAMTWIRTSCHAFTLICHEN OUTPUT Y. WIE IST DER NATURLICHE OUTPUT Y, DEFINIERT?

u :B:ﬂzl_ﬁ P Preisniveau
L L L u Anzahl der Arbeitslosen

L labor force (Arbeitskréftepotential,
Erwerbspersonen)

u Arbeitslosenrate

z Sammelvariable
(erfasst alle Variablen die zusdtzlich pe
und u beeinflussen kénnen)

M Aufschlagsfaktor (mark-up)

Nimmt man nun (stark vereinfacht) an, dass die Produktionsfunktion Y=N gegeben ist:

u=1—I
L

Der natiirlichen Arbeitslosenrate u, entspricht der natiirliche Output Y, es gilt daher

Y und Y, 1
=1—— = =, =—
u o F(u,.2) F(l ,ZJ

AS-KURVE:

LEITEN SIE DIE GLEICHUNG DER AS-KURVE AB.

Lohngleichung: W =P*F(u,2)

Preisgleichung: P=(1+u)W

Zusammenhang -
Arbeitslosenrate und Output: u zl—f

Daraus folgt die Gleichung der AS-Kurve (aggregierte Angebotsfunktion):
P=(1+u)W
(1+4)PF (u,z
(1+ 1) P°F

)
it

/=
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9.2. ZEICHNEN SIE DIE AS-KURVE IN EIN GEEIGNETES DIAGRAMM EIN. DURCH WELCHEN PUNKT VERLAUFT DIE AS-

KURVE STETS?

Sie verlauft durch den Punkt A. Im Punkt A gilt Y =Y,
und P = P®. Entspricht die Produktion Y dem
natirlichen Produktionsniveau Y, , dann ist das
tatsdchliche Preisniveau genau gleich dem
erwarteten Preisniveau P° .

=> Das tatsachliche Preisniveau steigt bei gegebenen
Preiserwartungen mit zunehmender Produktion.

9.3. BESTIMMEN SIE ANHAND EINER GEEIGNETEN OKONOMISCHEN ARGUMENTATION, OB DIE AS-KURVE POSITIV

9.4.

ODER NEGATIV GENEIGT IST.

Sie hat einen positiven Anstieg, d.h. einem hoheren Wert der Produktion entspricht ceteris paribus
ein hoherer Wert des Preisniveaus P.

Okonomische Uberlegungen:
In Kurzform: Y T= N T ud=w T=pP?1

Ausfuhrlich:
Einer Erhéhung der Produktion Y entspricht eine Erhéhung der Beschaftigung N:
e Der Erhohung der Beschaftigung N entspricht eine Verringerung der Arbeitslosenrate u.

e Die Verringerung der Arbeitslosenrate u verbessert die Position der Arbeiter bzw. Gewerkschaften und
fUhrt daher zu einem steigenden Nominallohnniveau W.

e Im Rahmen der Aufschlagskalkulation werden die Firmen die gestiegenen Lohnkosten in die Preise
Uberwalzen.

WANN KOMMT ES ZU EINER VERSCHIEBUNG DER AS-KURVE?

Wenn die Wirtschaftssubjekte ihre Preisniveauerwartung P® nach oben revidieren (weil sie bei den letzten
Lohnverhandlung das Preisniveau unterschiatzt hatten), dann wird die AS-Kurve nach oben verschoben.

Okonomische Uberlegungen:
In Kurzform: P t=>w t=p*

Ausfuhrlich:
Eine Erhéhung von P° impliziert, dass der Nominallohn W nach oben angepasst wird.

o Im Rahmen der Aufschlagskalkulation werden die Firmen die gestiegenen Lohnkosten in die Preise
Uberwalzen.
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10.

10.1.

UNTERSUCHEN SIE IM RAHMEN DES AS-AD MODELLS DIE KURZ- UND MITTELFRISTIGEN AUSWIRKUNGEN
EINER ERHOHUNG DER NOMINELLEN GELDMENGE M.

UNTERSTELLEN SIE ZUNACHST, DASS DIE ERWARTUNGEN BEZUGLICH DES PREISNIVEAUS GEMAf DER
EINFACHEN REGEL P’, = P, GEBILDET WERDEN. ERLAUTERN SIE SEHR SORGFALTIG, WANN UND WARUM
SICH DIE AD-KURVE UND DIE AS-KURVE VERSCHIEBEN. ZEIGEN SIE, DASS GELD IN DIESEM FALL
MITTELFRISTIG NEUTRAL IST.
1) Die Wirtschaft befindet sich im
Ausgangszeitpunkt A° . [Schnittpunkt der
AD (M ,..)-Kurve und der AS(PE = P°) -
Kurve]
2) InPunkt A° gilt: Y =Y, und P=P°=P°
3) Eine Erh6éhung des nominellen Geldangebots
M® auf M*>M? verschiebt die AD-Kurve
nach rechts von AD (M? ,..) zu AD (M* ,.))
4) Beieinem noch unveranderten Wert der
Preisniveauerwartung P' = P° wird sich auf
der AS(PE = P°) -Kurve der Punkt A

realisieren.

5) Dies zeichnet sich dadurch aus, dass
Y=Y">Y und P=P" >P°=P°gilt.

6) Y>Y, und P>P° implizieren, dass die
Arbeitslosigkeit unter das nattrliche Niveau sinkt (u<u,) und der erwartete Reallohn W /P® iiber dem
tatsachlichen Reallohn liegt.

7) Da die Wirtschaftssubjekte das Preisniveau unterschitzt haben (P = P” > P® = P°), werden sie die
Preisniveauerwartungen P® nach oben revidieren und bei der nachsten Lohnverhandlung einen
héheren Nominallohn W vereinbaren.

8) Diese Revision der Preiserwartungen P° (und die damit verbundene Erhéhung der Nominalléhne W),
verschiebt die AS-Kurve nach oben, hat aber keinen Einfluss auf die AD-Kurve, sofern die Erwartungen
bezigliche des Preisniveaus gemaf der einfachen Regel
beschreibt.

9) Die (naive) Erwartungsbildung RS, =P impliziert, dass die Lohnsetzer bei der ndchsten Lohnverhandlung

von der Preisniveauerwartung P° = P ausgehen. Die fiir die nichste Periode relevante AS-Kurve ist
daher durch AS(PE = P*) gegeben.

Anmerkung: In einer Welt mit systematischer Inflation hat die naive Erwartungsbildung die Form =, =z, Wenn die

Wirtschaftssubjekte in der laufenden Periode eine Inflationsrate von 10% beobachtet haben, dann erwarten sie, dass
die Inflationsrate auch in der néchsten Periode 10% betragen wird.

10) Die Verschiebung der AS-Kurve nach oben [von AS (P“' = P°) Zu AS(PE = P*) ] fuhrt dazu, dass sich der
Punkt A**realisiert. Die Bewegung von A* zu A** impliziert, dass der Output wieder sinkt (von Y* auf
Y**), die Arbeitslosenrate wieder zunimmt und das Preisniveau weiter ansteigt (von P*auf P**).

11) Der Punkt A** stellt so wie der Punkt A* kein mittelfristiges Gleichgewicht dar, da das tatsachliche
Preisniveau wieder iber dem erwarteten Preisniveau liegt: P=P” > P" =P® .

12) Die AS-Kurve wird solange nach oben verschoben, bis sie die Position AS (P =P") erreicht.

13) Im Punkt A' [Schnittpunkt von AS(Pe = Pl) und AD(Ml,...)]giIt wiederum Y =Y, und P=P° .
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ZUSAMMENFASSUNG:

In der kurzen Frist (Bewegung von A° nach A" ) fiihrt eine monetire Expansion zu
e einer Erhéhung des realen Geldangebots M/P,

e einer Erhéhung der Produktion Y tiber das natirliche Niveau Y, ,

e einer Erhéhung der Beschaftigung N (iber das natirliche Niveau,

e einer Verringerung der Arbeitslosenrate u unter das natirliche Niveau u,, .

In der mittleren Frist verpuffen diese realen Effekte und es bleiben nur Preiseffekte:

e Y, Nundukehren wieder zu den natirlichen Niveaus zurick.

e Das reale Geldangebot M=P sinkt wieder auf das Ausgangsniveau:

e Im neuen Gleichgewicht Al sind (im Vergleich zur Ausgangssituation AQ) das Preisniveau P und das
Nominallohnniveau W im gleichen prozentuellen AusmaRwie die nominelle Geldmenge M gestiegen, d.h.

ML M®Wwe
PP PP

10.2.

Diese Uberlegungen zeigen, dass Verinderungen der Geldmenge
e kurzfristig nicht neutral,
o mittelfristig hingegen neutral sind, d.h. keine realwirtschaftlichen Auswirkungen haben.

BETRACHTEN SIE DANN DEN FALL, IN DEM DIE ZENTRALBANK DIE ERHOHUNG DER GELDMENGE
ANKUNDIGT UND DIE LOHNSETZER DIESE ANKUNDIGUNG FUR ABSOLUT GLAUBWURDIG HALTEN UND
DARUBER HINAUS RATIONALE ERWARTUNGEN BEZUGLICH DES PREISNIVEAUS BILDEN. ZEIGEN SIE, DASS
GELD IN DIESEM FALL SOGAR KURZFRISTIG NEUTRAL IST.

Die von Robert Lucas begriindete Schule der Rationalen Erwartungen (rational expectations)

hat betont, dass Wirtschaftssubjekte die gesamte zur Verfiigung stehende Information bestmoglich

nutzen und keine systematischen Erwartungsfehler machen.

e Wiirde die Erhéhung der Geldmenge von M° auf M' von der Zentralbank vor den neuen
Lohnverhandlungen angekiindigt und wiirden die Wirtschaftssubjekte diese Ankiindigung auch fir absolut
glaubwdrdig halten, so

e wiirden die Preisniveauerwartungen schlagartig von P°® = P° auf P® = P' revidiert werden und

e die Wirtschaft wiirde sich direkt von A° nach A' bewegen, da die Verschiebung der AD. Kurve von AD
(P*=P°) zu AD (M",...) von einer unmittelbaren Verschiebung der AS-Kurve von AS (P® = P°) zu AS

(P* = P') begleitet wiirde.

In dieser speziellen Situation wiirde die Neutralitdt des Geldes nicht nur langfristig, sondern auch
kurzfristig gelten.
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11. UNTERSUCHEN SIE IM RAHMEN DES AS-AD MODELLS UND DES IS-LM MODELLS DIE KURZ- UND
MITTELFRISTIGEN AUSWIRKUNGEN EINER CETERIS PARIBUS VERRINGERUNG DER STAATSAUSGABEN G.
UNTERSTELLEN SIE, DASS DIE ERWARTUNGEN BEZUGLICH DES PREISNIVEAUS GEMAf DER EINFACHEN REGEL

P%, = P GEBILDET WERDEN.
11.1.  BESCHREIBEN SIE ZUNACHST ANHAND EINES DIAGRAMMS, IN DAS SIE AS UND AD EINZEICHNEN, DIE KURZ-
UND MITTELFRISTIGEN AUSWIRKUNGEN DER VERRINGERUNG DER STAATSAUSGABEN G. ERLAUTERN SIE
SEHR SORGFALTIG, WANN UND WARUM SICH DIE AD-KURVE UND DIE AS-KURVE VERSCHIEBEN.

1) Die Wirtschaft befinde sich im P
Ausgangszeitpunkt im Punkt A° G' <G’ AS(P° = P°)
[Schnittpunkt der AD (GO,...) -Kurve AS(P" = P*)

und der AS(Pe = P°) -Kurve]

2) Der Einfachheit halber unterstellen \
wir, dass im Punkt A°Y =Y, (und
daherauchu=u, Jund P=P°*=P°
gilt.

3) Eine Verringerung der _—
Staatsausgaben fiir Waren und
Dienstleistungen von G° auf P
G' <G° verschiebt die AD-Kurve
nach links von AD (GO,...)zu AD s AD(G', .. )

AS(P*=P")

/

AD(G’, .. )

(@) e :
YEN N Y
4) Bei einem noch unverénderten Wert Abb.7.9: Dynamische Effekte einer restriktiven Fiskalpolitik
der Preisniveauerwartung P°® = P°
kommt es zunachst zu keiner Verschiebung der AS-Kurve. Es wird sich daher der Punkt A*

[Schnittpunkt der AD (Gl,...) -Kurve und der AS(Pe = P°) - Kurve] realisieren.

5) Das durch den Punkt A* beschriebene kurzfristige Gleichgewicht zeichnet sich dadurch aus, dass
Y=Y"<Y, und P=P" <P’ =P" gilt.

6) Beieiner Wanderung von A° nach A" kommt es also zu einer Einschrankung der Produktion (i.e. zu
einer Rezession) und zu einem Sinken des Preisniveaus.

7) Aus Y <Y, und P <P* folgt, dass die Arbeitslosigkeit tiber das natirliche Niveau ansteigt (u<u,)

und der tatsachliche Reallohn W/P (iber dem erwarteten Reallohn W/ P°® liegt.

8) Da das tatsichliche Preisniveau P unter dem erwarteten Wert P¢ liegt (P =P" < P° = P¢), werden
die Wirtschaftssubjekte die Preisniveauerwartungen P° in der Folge nach unten revidieren, und bei
den nachsten Lohnverhandlungen wird ein geringerer Nominallohn W vereinbart werden.

9) Die Revision der Preisniveauerwartungen P® nach unten und die damit verbundene Verringerung des
Nominallohnniveaus W verschieben die AS-Kurve nach unten, haben aber keinen Einfluss auf die
Position der AD-Kurve, sofern die Erwartungen bezuglich des Preisniveaus gemaf der einfachen

Regel PZ, =P gebildet werden und die erwartete Inflationsrate ( ¢ R)/ P daher stets gleich Null ist.

tel
10) Die (naive) Erwartungsbildung RS, = P, impliziert, dass die Lohnsetzer bei der ndchsten
Lohnverhandlung von der Preisniveauerwartung P® = P" ausgehen. Die fiir die nichste Periode
relevante AS-Kurve ist daher durch AS(Pe = P*) gegeben.

11) Die Verschiebung der AS-Kurve nach unten [von AS (Pe = P°) zu AS(Pe = P*) ] fiihrt dazu, dass sich

der Punkt A**realisiert. Die Bewegung von A* zu A** impliziert, dass der Output wieder ansteigt
(von Y* auf Y**), die Arbeitslosenrate wieder abnimmt und das Preisniveau weiter sinkt (von P*auf
P**),

12) Der Punkt A** stellt so wie der Punkt A* kein mittelfristiges Gleichgewicht dar, da das tatsachliche
Preisniveau wieder unter dem erwarteten Preisniveau liegt: P=P™ <P" =P® .

13) Die AS-Kurve wird solange nach unten verschoben, bis sie die Position AS (Pe = Pl) erreicht.

14) Im Punkt A" [Schnittpunkt von AS(P“' = Pl) und AD(Gl,...) ] gilt wiederum Y =Y, und P="P°.
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11.2.

1)

2)

3)

4)

5)

6)

15) Der Punkt A'beschreibt das neue mittelfristige Gleichgewicht
16) Die Bewegung vom kurzfristigen Gleichgewicht A”in das neue mittelfristige Gleichgewicht A
zeichnet sich dadurch aus, dass der Output wieder zunimmt und auf sein natrliches Niveau Y,

zuriickkehrt, die Arbeitslosenrate wieder auf ihr natiirliches Niveau u, sinkt und das Preisniveau und

das Nominallohniveau weiter sinken.

17) Die Bewegung vom urspriinglichen mittelfristigen Gleichgewicht A’ in das neue mittelfristige
Gleichgewicht A" zeichnet sich dadurch aus, dass der Output Y unverédndert bleibt (und es daher
auch zu keinen Veranderungen der Beschaftigung N und der Arbeitslosenrate u kommt) und das

Preisniveau P sinkt.

ERWEITERN SIE NUN DIE ANALYSE DADURCH, DASS SIE GLEICHZEITIG DIE AS- UND AD-KURVE SOWIE DIE
IS- UND LM-KURVE BETRACHTEN. ERLAUTERN SIE SEHR SORGFALTIG, WANN UND WARUM SICH DIE IS-
KURVE UND DIE LM-KURVE VERSCHIEBEN UND WELCHER ZUSAMMENHANG ZU AS UND AD BESTEHT.

Abbildung 7.9 kénnte den Eindruck
entstehen lassen, dass nicht nur die
Geldpolitik, sondern auch die Fiskalpolitik in
der mittleren Frist keine realwirtschaftliche
Auswirkungen hat. In der Folge werden wir
zeigen, dass dieser Eindruck falsch ist!

Um die realwirtschaftlichen Auswirkungen
einer Verringerung der Staatsausgaben G zu
bestimmen, kann man die bisherige
graphische Analyse dadurch erweitern, dass
man im Unterschied zu Abbildung 7.9
zusétzlich zur AS- und AD-Kurve auch die IS-
Kurve und die LM-Kurve betrachtet.

Eine Verringerung der Staatsausgaben fur
Waren und Dienstleistungen von G° auf

G' < G° verschiebt im oberen Teil von
Abbildung 7.10 die AD-Kurve nach links von
AD (GO,...) zu AD(Gl,...) und im unteren Teil

von Abbildung 7.10 die IS-Kurve nach links
von IS(G®,..)zuIS(G*,...).

Wenn das Preisniveau P (so wie in Kapitel 5)
unverandert bliebe, wiirde sich die
Volkswirtschaft vom Punkt A° in den Punkt
B bewegen. Im oberen Teil der Abbildung
kann man aber ablesen, dass das neue
kurzfristige Gleichgewicht im AS-AD Modell
nicht durch den Punkt B, sondern durch den
Punkt A* gegeben ist, und es beim Ubergang
von der Ausgangssituation A0 in das
kurzfristige Gleichgewicht A* zu einem

Sinken des Preisniveaus von P° auf P kommt.

Warum sinkt das Preisniveau?

G'<G

AS(P* = P
AS(P =P

AD(G', .. )

AD(G', .. )

LM(M/P?)
LM(M/P*)

LM(M/P')

IS(G, .. )

1S(G, .. )

YOV, Y

Abb.7.10: Dynamische Effekte eines Abbaus des Budgetdefizits

a. Der Riickgang der Produktion Y fihrt zu einem Sinken der Beschaftigung N.

b. Der aus dem Sinken der Beschaftigung N (bei einem unverdnderten Wert der labor force)
resultierende Anstieg der Arbeitslosenrate U lasst das Nominallohnniveau W sinken.

c. Das Sinken des Nominallohnniveaus W bewirkt aufgrund der Aufschlagskalkulation der Firmen ein

Sinken des Preisniveaus P.

Diesem Sinken des Preisniveaus von P° auf P"entspricht bei einem unverdnderten Wert des
nominellen Geldangebots M eine Erh6hung des realen Geldangebots M/P. Im unteren Teil der
Abbildung kommt es daher zu einer Verschiebung der LM-Kurve nach unten, und zwar von LM (M /P°)
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Zu LM (M /P*) und das kurzfristige Gleichgewicht A* ergibt sich als Schnittpunkt von IS(GI,...) und LM
(M7P7).

7) Vergleicht man die Punkte A* und B, so sieht man, dass diese Verschiebung der LM-Kurve nach unten
die negativen Auswirkungen der Budgetkonsolidierung auf den gesamtwirtschaftlichen Output Y etwas
abschwiécht. Der Grund dafuir ist, dass sie zu einem zusatzlichen Sinken des Nominalzinssatzes i fiihrt
und (bei einem unveranderten Wert der exogen gegebenen erwarteten Inflationsrate z° ) auch ein
zusatzliches Sinken des erwarteten Realzinssatzes i —z° bewirkt, welches in der Folge die private
Investitionstatigkeit positiv beeinflusst.

8) Solange Y <Y, gilt, werden die Preisniveauerwartungen P P¢ (aufgrund vonY <Y, < P < P?) nach unten
revidiert. Dies fuihrt zu einem Sinken des Nominallohns W und einem Sinken des Preisniveaus P.

a. Da das reale Geldangebot M/P aufgrund des andauernden Sinkens von P stindig zunimmt, wird die
LM-Kurve weiter nach unten verschoben, bis im Schnittpunkt mit IS(Gl,...) die Bedingung fir ein

mittelfristiges Gleichgewicht Y =Y, erfillt ist.
b. Die dem neuen mittelfristigen Gleichgewicht A' entsprechende Position der LM-Kurve ist daher
durch LM (M /Pl) gegeben.

9) Die Betrachtung der eigenen Abbildung 7.10 zeigt in Verbindung mit einfachen Zusatzliberlegungen,
dass sich die Bewegung vom urspriinglichen mittelfristigen Gleichgewicht A° in das neue mittelfristige
Gleichgewicht A" durch die folgenden Eigenschaften auszeichnet:

a. Der Output Y bleibt unveridndert. Sowohl in A° alsauchin A" gilt Y =Y, .

b. Es kommt daher auch zu keinen Verdanderungen der Beschéaftigung N und der Arbeitslosenrate u.
Sowohlin A° alsauchin A' giltu=u, .

c. Das Nominallohnniveau W und das Preisniveau P sinken im selben prozentuellen AusmaR, der
Reallohn W/P bleibt unveridndert.

Anmerkung: Aus der Preissetzungsgleichung P = (1+ y)W folgt sogar, dass der Reallohn nicht nur mittelfristig,
sondern auch kurzfristig unveréndert bleibt.

d. Der Nominalzinssatz i sinkt. Bei einem unveranderten Wert der exogen gegebenen erwarteten
Inflationsrate z° sinkt auch der erwartete Realzinssatz i—7°.

e. Da der Output Y unverdndert bleibt (sowohlin A° alsauchin A" gilt Y =Y, ) und der erwartete
Realzinssatz i—z° sinkt, kommt es zu einer eindeutigen Erh6hung der privaten Investitionen
L=1(Y,i-7°).

f. Da es zu keiner Reaktion des gesamtwirtschaftlichen Einkommens Y kommt und die exogenen
Nettosteuern T annahmegemal unverandert bleiben, verharrt auch das disponible Einkommen
Y -T +Q auf seinem Ausgangsniveau. Folglich gibt es aufgrund von C=C(Y -T +Q) auch keine
Reaktion des privaten Konsums.

g. Berucksichtigt man in der Gleichgewichtsbedingung fiir den Gutermarkt (i.e. in der

Definitionsgleichung der IS-Kurve), dass in jedem mittelfristigen Gleichgewicht Y :Y"gilt, so erhalt
man die folgende Gleichung, welche in jedem mittelfristigen Gleichgewicht (und daher sowohl in A°
alsauchin A" ) erfiilltist: 1S:Y, =C(Y, ~T +Q)+!(Y,,i-7)+G

h. Da es bei der Bewegung von AO zu A1 weder zu einer Verdnderung der Produktion Y noch zu einer
Veranderung des privaten Konsums C kommt, erfordert das Gleichgewicht auf dem Gutermarkt, dass

die Verringerung von G durch eine entsprechende Erhohung der privaten Investitionen | perfekt
kompensiert wird.

Die obigen Aussagen konnen folgendermaRen zusammengefasst werden:

© ©© © ) OO O) ¢
IS:Y, =C|Y,-T+Q |+ I|Y,,i-7° |+G

Die zentrale Botschaft lautet also: Mittelfristig stimuliert die auf der Verringerung der Staatsausgaben fiir
Waren und Dienstleistungen G beruhende Budgetkonsolidierung die privaten Investitionen [;
Es gilt: Al =-AG >0
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11.3.

11.4.

12.

Im Zusammenhang mit dem letzten Ergebnis muss betont werden, dass Investitionen den Bestand an
Realkapital (i.e. den Bestand an Maschinen und Gebauden) und damit das zukinftige Produktionspotential
beeinflussen. Es gilt namlich:

ABestand an Realkapital = Nettoinvestitionen

Bruttoinvestitionen minus Abschreibungen

VERWENDEN SIE DIE MIT HILFE DER GRAPHISCHEN UBERLEGUNGEN ERHALTENEN ERGEBNISSE UND DIE
MODELLGLEICHUNGEN DAZU, DIE FOLGENDE FRAGE ZU BEANTWORTEN: WIE WIRKT SICH DIE
VERRINGERUNG DER STAATSAUSGABEN G MITTELFRISTIG AUF DAS VERFUGBARE EINKOMMEN, DEN
PRIVATEN KONSUM, DEN NOMINALZINSSATZ, DEN ERWARTETEN REALZINSSATZ UND DIE PRIVATEN
INVESTITIONEN AUS?

WIE WIRKT SICH EINE VERANDERUNG DER PRIVATEN INVESTITIONEN LANGFRISTIG AUS? WERDEN DIESE
LANGFRISTIGEN EFFEKTE VON INVESTITIONEN IM IS-LM MODELL BZW. IM AS-AD MODELL
BERUCKSICHTIGT?
Sowohl im IS-LM-Modell (Analyse der kurzen Frist) als auch im AS-AD-Modell (Analyse der kurzen und der
mittleren Frist) werden die Kapazitatseffekte von Investitionen vernachlassigt.
In diesen Modellen ist daher nur die Hohe der gesamtwirtschaftlichen Nachfrage relevant.
Die Zusammensetzung der Nachfrage (privater Konsum, private Investitionen und Staatsausgaben fir Waren
und Dienstleistungen) ist bedeutungslos.

ZEIGEN SIE ANHAND EINER GEEIGNETEN ABBILDUNG, IN DER SIE SOWOHL AS UND AD ALS AUCH IS UND LM
BERUCKSICHTIGEN, DASS ALLE NEGATIVEN AUSWIRKUNGEN DER BUDGETKONSOLIDIERUNG AUF DEN
GESAMTWIRTSCHAFTLICHEN OUTPUT VON ANFANG AN DURCH EINE GEEIGNETE GELDPOLITIK
UNTERBUNDEN WERDEN KONNEN (SIEHE ,,ABBILDUNG 7.10 EXTRA: BUDGETKONSOLIDIERUNG IN
VERBINDUNG MIT ,,EXPANSIVER GELDPOLITIK")

In der Abbildung 7.10 ist die fiir die Stimulierung der P —
privaten Investitionen erforderliche Zinssenkung S :S AS(P* = P?)
dadurch zustande gekommen, dass die Verringerung des
Preisniveaus P das reale Geldangebot M/P

(bei einem unveranderten Wert des nominellen

Geldangebots M) erh6ht und damit die LM-Kurve nach P
unten verschoben hat.

Da Nominalléhne und Preise in der Realitat relativ rigide

nach unten sind, kann der Anpassungsprozess in das

AD(MEG, ...)

neue mittelfristige Gleichgewicht relativ lange dauern =AD(M' G, )
und unter Umstanden auch gravierende Probleme
(Generalstreiks etc.) mit sich bringen. ADIG, )
Y, %
Abbildung 7.10 Extra zeigt eine schmerzlose Alternative i
LM(MPIP?)

auf. Es wird unterstellt, dass die Zentralbank

die nominelle Geldmenge M geeignet ausweitet, sodass
alle negativen Auswirkungen der Budgetkonsolidierung
von Anfang an unterbunden werden.

Die Verringerung der Staatsausgaben fir Waren und
Dienstleistungen von G° auf G' <G° verschiebt die AD-
Kurve nach links von AD(M °,G°,..) zu AD(M ”,Gl,..) und

die IS-Kurve nach links von IS (GO,...) zu IS(Gl,...) IS(G, .. )

Die Erhdhung des nominellen Geldangebots M von M°
auf M* >M? verschiebt die AD-Kurve wieder zuriick in

LM(M'/P%)

Y, Y
: 0 AL
die AUSgangSIage' d.h. nach rechts von AD ( M®,G "') zu Abb.7.10 Extra: Restriktive Fiskalpolitik plus expansive Geldpolitik
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AD(Ml,Gl,..) = AD(MO,GO) und die LM-Kurve nach unten von LM (M° / P°) zuLm(M*/ P°) )

In Abbildung 7.10 Extra kommt es nicht einmal kurzfristig zu einer Rezession. Die Wirtschaft bewegt sich in
einem Schritt vom alten mittelfristigen Gleichgewicht A’ in das neue mittelfristige Gleichgewicht A
Das obere Diagramm zeigt, dass zusatzlich zum Output Y auch das Preisniveau P unverdndert bleibt.

Das untere Diagramm zeigt, dass der Nominalzinssatz i in einem Schritt von i° auf i* sinkt.

Im Unterschied zu Abbildung 7.10 kommt die Ausweitung des realen Geldangebots M/P nicht durch ein
Sinken des Preisniveaus P bei einem unveranderten Wert des nominellen Geldangebots M, sondern durch
eine Erhéhung von M bei einem unverdanderten Wert von P zustande.

Die Verringerung des erwarteten Realzinssatzes i—7z° impliziert wiederum, dass die Senkung der
Staatsausgaben G perfekt durch eine Erhéhung der privaten Investitionen | kompensiert wird.

Der private Konsum bleibt unverandert.
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Kapitel 18: Offene Giiter- und Finanzmarkte

1.

1.1.

1.2,

1.3.

2.1.

2.2,

2.3.

24.

ERLAUTERN SIE DIE DREI DIMENSIONEN EINER OFFENEN VOLKSWIRTSCHAFT:

OFFENE GUTERMARKTE

o Konsumenten und Unternehmen kdnnen zwischen in- und auslandischen Giitern wahlen

o Beeinflussung dieser Wahlmaoglichkeit durch Zélle und Steuern auf importierte Giiter sowie durch
Importquoten

OFFENE FINANZMARKTE
e Anleger kénnen zwischen in- und ausldandischen Finanzanlagen wahlen.

o Einschrankung dieser Wahimoglichkeit durch Kapitalverkehrskontrollen.
(Diese wurden allerdings in den letzten beiden Jahrzehnten stark abgebaut.)

OFFENE|FAKTORMARKTE
e Unternehmen kénnen entscheiden, wo sie produzieren wollen
e Arbeitnehmer konnen entscheiden, wo sie arbeiten wollen

ERLAUTERN SIE DIE FOLGENDEN BEGRIFFE:

NOMINELLER WECHSELKURS IN MENGENNOTIERUNG
Grundsatzlich gibt der NOMINALE WECHSELKURS an, in welchem Verhdltnis die Wahrung eines Landes

gegen die Wahrung eines anderen Landes getauscht werden kann. Der nominale Wechselkurs ldsst sich dabei in
der Mengen- oder der Preisnotierung ausdriicken.

auslandischen Wahrung an.

NOMINELLER WECHSELKURS IN PREISNOTIERUNG

Grundsétzlich gibt der NOMINALE WECHSELKURS an, in welchem VERHALTNIS die Wahrung eines Landes
gegen die Wahrung eines anderen Landes getauscht werden kann. Der nominale Wechselkurs ldsst sich dabei in
der Mengen- oder der Preisnotierung ausdriicken.

inldndischen Wahrung. Die Preisnotierung ist somit definitionsgemaR der Kehrwert der Mengennotierung.

REALER WECHSELKURS IN MENGENNOTIERUNG

Landes gegen einen reprasentativen Warenkorb eines anderen Landes getauscht werden kann.

Realer Wechselkurs (Relativer Preis von in- und ausldndischen Gitern) in Mengennotierung:
=> Auslandische Giitereinheiten pro inlandischer Gltereinheit

]

_ExP ExP Preis des inlandischen Guts in Auslandswahrung
= P Preis des inlandischen Guts in Inlandswahrung
p* Preis des auslandischen Guts in Auslandswahrung

REALER WECHSELKURS: ¢
(Mengennotierung) P

REALER WECHSELKURS IN PREISNOTIERUNG
Der reale Wechselkurs bezeichnet das Verhaltnis, zu dem ein reprasentativer Warenkorb eines Landes
gegen einen reprasentativen Warenkorb eines anderen Landes getauscht werden kann.

Realer Wechselkurs(Relativer Preis von in- und auslandischen Gutern) in Preisnotierung:
=> Inlandische Giitereinheiten pro ausliandischer Giitereinheit

REALER WECHSELKURS: SxP” :x P I;rei.s 3es ?Lﬁlég-disﬁhe:;G:t? ir|1 Irlagdswﬁhrung
L —— rel.s es inlan IS.C en Guts |nh nlandswahrung
p* Preis des auslandischen Guts in Auslandswahrung
( |
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Kommentar [A171]: In der kurzen und
mittleren Frist spielt die Offenheit der
Faktormdrkte eine weit geringere Rolle als
die Offenheit der Glter- und Finanzmdrkte.

1

Kommentar [A172]:
(1,2204 USD pro EUR)

Kommentar [A173]:
(0,7427EUR pro USD)

~

Kommentar [A174]:
Wechselkurs in Preisnotierung wird in der
Folge mit S bezeichnet.

Kommentar [A175]: <Der REALE
WECHSELKURS ist damit als ein Index
definiert, sein absoluter Wert hat also
keinen Aussagewert. Erst durch die
Betrachtung der Anderungsraten im
Zeitverlauf kann man wichtige Erkenntnisse
gewinnen. An den Anderungsraten kann
man die Entwicklung der Kaufkraft eines
Landes ablesen.>

Kommentar [A176]: WARENKORB:
z.B. BIP Deflator, Exportgiterpreisindex vs.
Importpreisglterindex




3. ERLAUTERN SIE DIE FOLGENDEN BEGRIFFE UND UNTERSCHEIDEN SIE IN DIESEM ZUSAMMENHANG ZWISCHEN
DER MENGEN- UND PREISNOTIERUNG:

3.1. NOMINELLE AUF- BZW. ABWERTUNG DER INLANDISCHEN WAHRUNG
MENGENNOTIERUNG:

Aufwertung: wenn E steigt
Abwertung: wenn E sinkt

PREISNOTIERUNG:

Aufwertung: wenn S = 1/E sinkt
Abwertung: wenn S = 1/E steigt

3.2. REALE AUF- BZW. ABWERTUNG DER INLANDISCHEN WAHRUNG
MENGENNOTIERUNG:
Reale Abwertung der inlandischen Wahrung:
e (ExP)/P"sinkt, d.h. inlindische Giiter werden relativ billiger

e Erh6hung der inldndischen Konkurrenzfahigkeit

Reale Aufwertung der inldndischen Wahrung:
. (E X P)/ P”steigt, d.h. inldndische Giiter werden relativ teurer

e Verringerung der inlandischen Konkurrenzfahigkeit

PREISNOTIERUNG:
Reale Abwertung der inldndischen Wahrung:
o (S X P*)/ P steigt, d.h. ausldandische Giiter werden relativ teurer

o Inland: Erh6hung der Konkurrenzfahigkeit
e Verschlechterung der terms of trade

Reale Aufwertung der inlandischen Wahrung:
o (S X P*)/ P sinkt, d.h. auslandische Giiter werden relativ billiger

e Inland: Verringerung der Konkurrenzfahigkeit
o Verbesserung der terms of trade

4. OKONOMISCHE AUSWIRKUNGEN EINER REALEN AUF- BZW. ABWERTUNG:

4.1. WIE WIRKT SICH EINE REALE ABWERTUNG AUF DIE KONKURRENZFAHIGKEIT DER INLANDISCHEN
WIRTSCHAFT UND DIE TERMS OF TRADE AUS DER SICHT DES INLANDS AUS?

REALE ABWERTUNG der inléndischen Wahrung - eine Senkung von (ExP)/P" bedeutet:
e Erhdhung der\Konkurrenzfﬁhigkeit\

e Verschlechterung der terms of trade

4.2. WIE WIRKT SICH EINE REALE AUFWERTUNG AUF DIE KONKURRENZFAHIGKEIT DER INLANDISCHEN
WIRTSCHAFT UND DIE TERMS OF TRADE AUS DER SICHT DES INLANDS AUS?

REALE AUFWERTUNG der inldndischen Wihrung - eine Erhéhung von (Ex P)/ P* bedeutet:

e Verringerung der Konkurrenzfdhigkeit|,
o Verbesserung der terms of trade

4.3. BETRACHTEN SIE EINE VOLKSWIRTSCHAFT, WELCHE DEN NOMINELLEN WECHSELKURS NICHT ANDERN KANN
BZW. WILL. WORIN BESTEHT FUR DIESE VOLKSWIRTSCHAFT DER EINZIGE WEG, IHRE
KONKURRENZFAHIGKEIT ZU VERBESSERN?
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Kommentar [A177]:
(direkt Gbertragbar — steigen=>steigen)

|

o

Kommentar [A178]:
(gegenteilig zu sehen - sinken=> steigen)

|

Kommentar [A179]: Man wird billiger
— die Leute kaufen lieber das billigere
Produkt

Kommentar [A180]: TERMS OF TRADE
(= Austauschverhdltnis)

(d. h. weniger Einheiten des auslandischen
Gutes im Austausch fiir eine Einheit des
inlandisches Gutes)

|
|

Kommentar [A181]: Man wird teurer —
die Leute kaufen lieber das billigere Produkt

|

P
-
-

Kommentar [A182]: <z.B. innerhalb
der Eurozone>

|

Kommentar [A183]: Meine Leute
brauchen dann weniger Geld um im
eigenen Land Sachen zu kaufen.




5.1.

5.2.

5.3.

6.1.

6.2.

ILLUSTRATION - BEANTWORTEN SIE DIESE FRAGEN UNTER VERWENDUNG DER FOLGENDEN DATEN:
Nominelle Wechselkurse vom 27.1.2006:  Nominelle Wechselkurse vom 04.01.2013:

0,6863 GBP pro EUR, 0,8130 GBP pro EUR,
1,5506 CHF pro EUR, 1,2086 CHF pro EUR,
141,94 JPY pro EUR 115,15 JPY pro EUR

HAT DER EURO IM ZEITRAUM VOM 27.1.2006 BIS ZUM 04.01.2013 NETTO GEGENUBER DEM BRITISCHEN
PFUND NOMINELL AUFGEWERTET ODER ABGEWERTET?

Der Euro hat aufgewertet => es miissen mehr GBP pro Euro hergegeben werden.

HAT DER SCHWEIZER FRANKEN IM ZEITRAUM VOM 27.1.2006 BIS ZUM 04.01.2013 NETTO GEGENUBER DEM
EURO NOMINELL AUFGEWERTET ODER ABGEWERTET?
Der Schweizer Franken hat aufgewertet => es miissen weniger CHF pro Euro hergegeben werden.

HAT DER EURO IM ZEITRAUM VOM 27.1.2006 BIS ZUM 04.01.2013 NETTO GEGENUBER DEM YEN NOMINELL
AUFGEWERTET ODER ABGEWERTET?

Der Euro hat abgewertet => es missen weniger CHF pro Euro hergegeben werden.
UNGEDECKTE ZINSPARITATSGLEICHUNG (UNCOVERED INTEREST PARITY EQUATION UIP)

WELCHE VIER ANNAHMEN WERDEN BEI DER ABLEITUNG DER UNGEDECKTEN ZINSPARITATSGLEICHUNG
VERWENDET?

e esgibt keine Beschrankungen des internationalen Kapitalverkehrs

e die Transaktionskosten sind vernachlassigbar gering

e die betrachteten in- und auslandischen Aktiva weisen dieselbe Laufzeit und dieselbe Bonitat

e die Anleger sind \risikoneutral \ __ - | Kommentar [A184]:
77777777777777777777777777777777777777777777777 <d.h. bei der Veranlagung nur die
LEITEN SIE DIE UNGEDECKTE ZINSPARITATSGLEICHUNG IN EXAKTER FORM FUR DEN FALL DER ZFVK‘?’I:EFi'; BCERTEE G137 A
. o erucksichtigen.>

MENGENNOTIERUNG AB UND ERLAUTERN SIE DABEI JEDEN SCHRITT. SCHENKEN SIE DER OKONOMISCHEN ¢
INTERPRETATION BESONDERE BEACHTUNG. <Wenn Risikoneutraler die Wahl hat

. L . . . . . zwischen:
Zinsparitétsgleichung: Veranlagung im Inland (EUR-Anleihe) versus Veranlagung im Ausland (USD-Anleihe) Los 100 Euro Gewinn und Chance 50/50

50 Euro
i, Nominalzinssatz bei Inlandsveranlagung (i. e. Kauf einer EUR-Anleihe) in der Periode t zait d’“f)’“ (B i @gell B &7
exkomm

4' Nominalzinssatz bei Auslandsveranlagung (i. e. Kauf einer USD-Anleihe) in der Periode t

E Kassakurs (spot rate) des Dollars in Mengennotierung (i.e. USD pro EUR) in der Periode t

E,,  furdie Periode t + 1 erwarteter Kassakurs (‘expected ‘spot rate) des Dollars in ‘Mengennotieruné; _ -] Kommentar [A185]:

-< das hochgestellte e steht fiir erwartet
N bzw. expected”
ERTRAGSRATEN BERECHNEN: Kommentar [A186]: (i.e. USD pro
EUR)
Periode t Periode t+1

EUR - 1EUR = (1+it) EUR = Bruttoertragsrate

Anleihe bei Inlandsveranlagung

us - 1EUR Et(1+i:)i EUR = e_rwartete Bruttoertragsrate

Anleihe Etr bei Auslandsveranlagung

U f
E USD = E,(1+i;) USD
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6.3.

6.4.

INTERPRETATION (fiir risikoneutrale Anleger):
1
Et
1
Efﬂ
Damit sowohl die inldndischen als auch die ausldndischen Anleihen von den annahmegemaR risikoneutralen

Anlegern absorbiert werden, muss die folgende Arbitrage-Bedingung (arbitrage relation) erfillt sein:

ImFallvon  (1+4i,)>E, (1+i:) wiirden Anleger lediglich inldndische (EUR-Anleihen) halten wollen.

wirden Anleger lediglich ausldndische (USD-Anleihen) halten wollen.

ImFallvon  (1+i)<E(1+i;)

(1+i0) =, (141,

t+1

UNGEDECKTE ZINSPARITATSGLEICHUNG:
(uncovered interest parity equation - UIP)

Erkldrung Gleichung:
1+i, = 1EUR+ Zinsen Inland

1+i; = 1EUR + Zinsen Ausland
E,*(1+i] )= (LEUR+ Zinsen Ausland )USD [E, =Umrechnung EUR inUSD]

e
t+1

o 1 . 1 .
E, ><(1+|l )XE—E = ((1EUR+ Zinsen Ausland )USD ) EUR [— = Riickrechnung USD in EUR}

t41

WELCHE NAHERUNGSFORM HAT DIE UNGEDECKTE ZINSPARITATSGLEICHUNG?

HINWEIS: DIE UNGEDECKTE ZINSPARITATSGLEICHUNG IN EXAKTER FORM MUSSEN SIE SCHRITT FUR SCHRITT
ABLEITEN. DIE NAHERUNGSFORM KONNEN SIE DANN OHNE BEWEIS AUSWENDIG HINSCHREIBEN.
NAHERUNGSFORM .. B -E
UNGEDECKTE ZINSPARITATSGLEICHUNG: et -
(uncovered interest parity equation - UIP)

t t E

t

ERLAUTERN SIE DIE ZENTRALEN OKONOMISCHEN AUSSAGEN DER UNGEDECKTEN ZINSPARITATSGLEICHUNG
(SCHENKEN SIE BEI DER BEANTWORTUNG DIESER BEIDEN FRAGEN DER OKONOMISCHEN INTERPRETATION
BESONDERE BEACHTUNG.):

6.4.1. WANN LIEGT DER INLANDISCHE ZINSSATZ UNTER DEM AUSLANDISCHEN ZINSSATZ?

Wann wird der inldndische Zinssatz i, liber dem ausléndischen Zinssatz i, Iiegen’?‘
Bei Guiltigkeit der UIP genau dann, wenn die Anleger eine Abwertung der inldndischen Wahrung erwarten,
d.h.wenn S¢,>S, .

- Kommentar [A187]: Mein Land muss
B mehr zahlen als ein anderes Land.

Der Ausdruck (Sf+1 -5, )/ S, beschreibt in diesem Fall die erwartete Abwertungsrate der inldndischen Wéhrung.

Aus i, >i; kann man daher bei Giltigkeit der UIP schlieRen, dass es auf den Finanzmarkten eine
Abwertungserwartung bezlglich der inlandischen Wahrung gibt.

6.4.2. WANN LIEGT DER INLANDISCHE ZINSSATZ UBER DEM AUSLANDISCHEN ZINSSATZ?

Kommentar [A188]: Mein Land zahlt

i Giiltigkei : . T Tt -7 iger als ein anderes Land.
Bei Gilltigkeit der UIP genau dann, wenn die Anleger eine Aufwertung der inlindischen Wahrung erwarten, { teniger s eln anderes “an

d.h. wenn S{, <S, kann man daher bei Giltigkeit der UIP schlieRen, dass es auf den Finanzmarkten eine

Wann wird der inlindische Zinssatz i, unter dem auslindischen Zinssatzi; Iiegen‘?t

Aufwertungserwartung bezlglich der inlandischen Wahrung gibt.

87

/=
| —



6.5. UNTERSTELLEN SIE, DASS i, = 4%, i, =3%, E, =1.04 GILT. WELCHER WECHSELKURS WIRD AM MARKT (BEI
GULTIGKEIT DER UNGEDECKTEN ZINSPARITATSGLEICHUNG) FUR DIE PERIODE T +1 ERWARTET?

HINWEIS: BEANTWORTEN SIE DIESE FRAGE, INDEM SIE DIE UIP IN EXAKTER FORM VERWENDEN. SIE KONNEN

IN DIESEM FALL AUF DIE VERWENDUNG EINES TASCHENRECHNERS ZUR GANZE VERZICHTEN.
. oy 1 . Ki tar [A189]:
(1+i,) =E,(1+i; ) = [Werte einsetzen T
E§+1 j| I = Nominalzinssatz Inlandsveranlagung
(1+0 04) 0 04(1+0 03) [Werte addieren] r/ i: = Nominalzinssatz Auslandsveranlagung
1 = il 1 Te !
f+1 I E‘ = Kassakurs des Dollar in
!
o / Mengennotierung (USD pro EUR)
1,04=1,04-1,03-— [ausmultiplizieren] || Ef, =fir die Periode t + 1 erwarteter
t+1
! Kassakurs des Dollar in Mengennotierung
I
1,04=1,0712. = 10712 [£2,] ,
Ef+1 Ef+1 I Kassakurs ist der Wechselkurs, der fiir den
e ” Kauf der einen Wahrung gegen den
1; 04- E(H = 1, 0712 [:1104] | Verkauf der anderen Wahrung quotiert
10712 ! wird, wenn der Handelstag heute und der
Efﬂ = =1,03 /’ Abwicklungs- bzw. Valutatag in zwei
1,04 ey Banktagen ist.

=>USD/1,03=EUR in Periode t+1
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