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Formelsammlung 
1. Grundlagen betrieblicher Finanzwirtscha6 

GUV nach Umsatzkostenverfahren 
• Umsatzergebnis 
• Betriebsergebnis 
• Finanzergebnis 
• Jahresüberschuss 

Kapitalflussrechnung 
𝐶𝐹!"#$ + 𝐶𝐹%&' + 𝐶𝐹()& + 𝐶𝐹*+( = 0 

 
𝐶𝐹!"#$   Geldfluss aus Betriebstä/gkeit 
𝐶𝐹%&'  Geldfluss aus Inves//onstä/gkeit 
𝐹()&  Geldfluss aus Finanzierungstä/gkeit 
𝐶𝐹*+(   Veränderung des ZahlungsmiIel-Fonds (ZMF) 

2. Markowitz’sche Por=olio-Theorie 
𝐸[𝑟̃,(] = µ,( = 𝑎-µ. + 𝑎!µ! 

𝑉𝑎𝑟[𝑟̃,(] = σ,(/ = 𝑎-/σ-/ + 2𝑎-𝑎0σ-σ!ρ-,! + 𝑎!/σ!/  
𝐷𝑢𝑟𝑐ℎ𝑠𝑐ℎ𝑛𝑖𝑡𝑡𝑠𝑟𝑖𝑠𝑖𝑘𝑜 = 𝑎-σ- + 𝑎!σ! 

Modell-Kalibrierung 
Erwartungswert:  µ;) = 𝐸<[𝑟̃)] = ∑ $!,#

2
2
#34  

Varianz:   σ>)/ = 𝑉<𝑎𝑟[𝑟̃)] = ∑ 5$!,#678[$̃!]<
$

264
2
#34  

Kovarianz:   𝐶?𝑜𝑣[𝑟̃-, 𝑟̃!] = ∑ 5$%,#678[$̃%]<5$&,#678[$̃&]<
264

2
#34  

Korrela/onskoeffizient: ρ;-,! =
=>?'[$̃%,$̃&]
@A%@A&

 

Risikominimierung 
𝑟̃,( = 𝑎-𝑟̃- + (1 − 𝑎-)𝑟̃! 

∂𝑉𝑎𝑟[𝑟̃,(]
∂𝑎-

= 0 

Nutzenmaximierung 
𝑢(𝑟̃,() = 𝑎𝑟̃,( + 𝑏𝑟̃,(/  

⇒ 𝐸[𝑢(𝑟̃,𝐹)] = 𝑎µ,( + 𝑏(µ,(/ + σ,(/ ) 
𝑢(𝑆Ä) = 𝐸[𝑢(𝑟̃,()] 

SÄ: Sicherheitsäquivalent 
Tobin-SeparaCon: Two Funds Theorem 

𝑟̃,( = 𝑎B𝑟B + K1 − 𝑎BL𝑟̃)  

Tangen/alporVolio:  
7[$̃'(]6$)
CD.$[$̃'(]

= 𝑐𝑜𝑛𝑠𝑡.		(𝑆ℎ𝑎𝑟𝑝	𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜) 

Capital Asset Pricing Model 
𝐸[𝑟̃)] − 𝑟B
𝐶𝑜𝑣[𝑟̃) , 𝑟̃+]

= λ =
𝐸[𝑟̃+] − 𝑟B
𝑉𝑎𝑟[𝑟̃+]
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3. CPPI-Investmentstrategie 
• konstante Investmentstrategie 
• zeitbasierte Investmentstrategie 
• zustandsbasierte Investmentstrategie 

𝑅,(,E,/ = K1 + 𝑅,(,4LK1 + 𝑅,(,/L − 1 
𝑅,(,E,/  zweiperiodige PorVoliorendite 

4. dynamische OpHmierung von Por=olios 
max

.%,#5F#,!<,.),#5F#,!<
𝐸U𝑢K𝑅V,(,E,/LW𝑠EX 

stochasCsche Kontrolltheorie: Modell 
𝑢(𝑟̃) = 𝑎𝑟̃ + 𝑏𝑟̃/ 

𝑅V,(,# = 𝑅V-,# ⋅ 𝑎-,#K𝑠#,)L + 𝑅B,# ⋅ 𝑎B,#K𝑠#,)L 
𝑎-,#K𝑠#,)L + 𝑎B,#K𝑠#,)L = 1 

𝑅V,(,E,/ = K1 + 𝑅V,(,4LK1 + 𝑅V,(,/L − 1 
 
𝑎  Skalierungsparameter der Nutzenfunk/on 
𝑏  Risikoparameter der Nutzenfunk/on 
𝑅V,(,#  einperiodige PorVoliorendite 
𝑅V,(,E,/  zweiperiodige PorVoliorendite 
RückwärtsindukCon 

𝑎B,4K𝑠4,)L = 1 +
𝑎 + 2𝑏 Z[1 + 𝑅,(,4K𝑠4,)L\ K1 + 𝑅B,/L − 1]

2𝑏 [1 + 𝑅,(,4K𝑠4,)L\
⋅
𝐸U𝑅V-,/W𝑠4,)X − 𝑅B,/

𝐸 ^K𝑅V-,/ − 𝑅B,/L
/_𝑠4,)`

 

 

𝑎B,E(𝑠E) = 1 +
𝑎 + 2𝑏 [K1 + 𝑅B,/L

/ − 1\

2𝑏K1 + 𝑅B,4L
⋅
𝐸U𝑅V-,4W𝑠EX − 𝑅B,4

𝐸 ^K𝑅V-,4 − 𝑅B,4L
/_𝑠E`

 

5. derivaHve Finanzinstrumente: Festgeschä6e 
K1 + 𝑅E,2L

2*,+ = 𝑒𝑥𝑝K𝑟E,2 ⋅ 𝑇E,2L 
𝑟E,2 = 𝑙𝑛K1 + 𝑅E,2L 

Forward: Erstbewertung 
F𝑉(,E = +𝑃-,E − 𝐹E,2 ⋅ 𝑒𝑥𝑝K−𝑟E,2 ⋅ 𝑇E,2L 

𝑁𝑜 − 𝐴𝑟𝑏𝑖𝑡𝑟𝑎𝑔𝑒: 𝐹𝑉(,E = 0 ⇒ 𝐹E,2 = 𝑃-,E ⋅ 𝑒𝑥𝑝K𝑟E,2 ⋅ 𝑇E,2L 
𝑃-,E  Basisobjekt-Preis 
𝐹E,2   Terminpreis 
𝐹𝑉(,E  Erstbewertung 
 
Forward: Folgebewertung 

𝐹𝑉(,GK𝑠G,)L = +𝑃-,GK𝑠G,)L − 𝐹E,2 ⋅ 𝑒𝑥𝑝K−𝑟G,2 ⋅ 𝑇G,2L 
Gesamterfolg & -rendite 

Δ𝐹𝑉B,# = 𝐹𝑉(,# − 𝐹𝑉(,#64 
𝐺𝐸(,# = Δ𝐹𝑉(,# 
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𝑅(,# =
𝐺𝐸(,#
𝐹𝑉(,#64

 

Δ𝐹𝑉B,#  Wertänderung 
𝐺𝐸(,#  Gesamterfolg 
𝑅(,#  Gesamtrendite 

 

6. derivaHve Finanzinstrumente: OpHonsgeschä6e 
Forward: Erstbewertung 

𝐹𝑉=,E = +𝑃-,E ⋅ 𝑁K𝑑4,EL − 𝑋E,2 ⋅ 𝑁K𝑑/,EL ⋅ 𝑒𝑥𝑝K−𝑟E,2 ⋅ 𝑇E,2L 
 

𝑑4,E =
𝑙𝑛K𝑃-,E/𝑋E,2L + K𝑟E,2 + σE,2/ /2L ⋅ 𝑇E,2

σE,2 ⋅ p𝑇E,2
 

𝑑/,E = 𝑑4,E − σE,2 ⋅ p𝑇E,2 =
𝑙𝑛K𝑃-,E/𝑋E,2L + K𝑟E,2 − σE,2/ /2L ⋅ 𝑇E,2

σE,2 ⋅ p𝑇E,2
 

Forward: Folgebewertung 
𝐹𝑉=,G = +𝑃-,G ⋅ 𝑁K𝑑4,GL − 𝑋E,2 ⋅ 𝑁K𝑑/,GL ⋅ 𝑒𝑥𝑝K−𝑟E,2 ⋅ 𝑇G,2L 

 
 

 


