Finanzierung & Investition 2 WS2023 Meizer

Formelsammlung

1. Grundlagen betrieblicher Finanzwirtschaft

GUV nach Umsatzkostenverfahren
e Umsatzergebnis
e Betriebsergebnis
e Finanzergebnis
e Jahresuberschuss
Kapitalflussrechnung
CFpetr + CFipy + CFpin + CFzyp = 0

CFgetr Geldfluss aus Betriebstatigkeit

CFry Geldfluss aus Investitionstatigkeit

Frin Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit

CFymr Verdanderung des Zahlungsmittel-Fonds (ZMF)

2. Markowitz’sche Portfolio-Theorie
E[fpr] = Upr = agl, + aglp
Var[fpr] = 0fr = azo; + 2a,a,0,05p4p + a50%
Durchschnittsrisiko = a,04 + agop
Modell-Kalibrierung

Erwartungswert: 0, = E[#] = Z=1%
Ar~e 1\2
Varianz: 6 =Var[#] =Y, (Ti,t—fj[ri])
Kovarianz: Cov[iy, 73] = {=1(rArt‘E[fAi)_(IB,t—E[r"B])
Korrelationskoeffizient: Pap = Covliatpl
! 040B

Risikominimierung
Tpr = aufy + (1 — ay)7
dVar(fpr]
da,
Nutzenmaximierung
u(fpp) = afpp + bigy
= E[u(fPF)]__: appr + b(Upp + 0%p)
) u(SK) = E[u(Fpr)]

SA: Sicherheitsaquivalent
Tobin-Separation: Two Funds Theorem

pr = af'rf + (1 - af)f'i

E[fppl-1f

Tangentialportfolio: ————= = const. (Sharp Ratio)
Var|[7pFr]
Capital Asset Pricing Model
Cov|[f;, Tyl Var[#y]
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3. CPPI-Investmentstrategie

e konstante Investmentstrategie

e zeitbasierte Investmentstrategie

e zustandsbasierte Investmentstrategie

RPF,O,Z = (1 + RPF,1)(1 + RPF,Z) -1
Rpro 2 zweiperiodige Portfoliorendite

4. dynamische Optimierung von Portfolios
max E[u(Rpro2)|s0]

aA,t(St,i)raf,t(St,i
stochastische Kontrolltheorie: Modell
u(¥) = af + bi?
ﬁPF,t = ﬁA,t : aA,t(St,i) + Ry - af,t(st,i)
aA,t(St,i) + af,t(st,i) =1
RPF,O,Z = (1 + RPF,1)(1 + RPF,Z) -1

a Skalierungsparameter der Nutzenfunktion
b Risikoparameter der Nutzenfunktion
IEPF’t einperiodige Portfoliorendite

Rpro 2 zweiperiodige Portfoliorendite

Ruckwartsinduktion
a+2b ((1 + Rpea(s10)) (1 + Ry ) - 1) E[Ruslsei] = Ry

2b (1 + RPF,l(sl,i)) | E [(ﬁA,z - Rf,2)2|51,i]

af,l(sl‘i) =1+

a+2b ((1 +R,) - 1) E[Rax|50] = Ry 1
2b(1+Ry,) E [(RA,1 - Rf,1)2|so]

aflo(SO) =1+

5. derivative Finanzinstrumente: Festgeschafte
(1+ Ro,T)TOVT = exp(ror - Tor)
Tor = ln(l + RO,T)
Forward: Erstbewertung
FVpo = +Pso —For - exp(_rO,T : TO,T)
No — Arbitrage: FVyg = 0= For = Py - exp(rO‘T . TO’T)

Py Basisobjekt-Preis
For Terminpreis
FVg Erstbewertung

Forward: Folgebewertung
FVF,T(S‘E,i) = +PA,‘E(S‘E,i) - FO,T ' exp(_rt,T ' T‘E,T)
Gesamterfolg &-rendite
AFV;y = FVpy — FVp,_y
GEp, = AFVg,
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_ GEp,
Ft —
F VF =1
AFVg, Wertdnderung
GEp,: Gesamterfolg
Rp . Gesamtrendite
Forward (Derivatives Fl/fz.VW) t0 t1 t2 Zeitpunkt IFRS-Verbuchung| t| #
Cro 16,00 Cash Flow Kassa/fzVW |2|1b
Tiz 1 112 0,00 (Rest-)Laufzeit (in y)
Pa () 100,00 100,00 120,00 (kft.) Basisobj.-Preis
Fo2 = Poa ™ exp(ro2*To2) 104,00 104,00 104,00 Terminpreis
fo2 = IN(1+Ry2) 3,92% 3,92% Zinssatz (zeitstetig)
Xat = Xa0 100,00% 100,00% 100,00% fz.VW-Gewicht
XLt = XL0 100,00% 100,00% 100,00% fz.Vb-Gewicht
long/short leg (linker/rechter Ast) fzvw fz.Vb. fzvWw fz.Vb. fz.VW fz.Vb. | Duplikationsportfolio
+ Pay(e)Xay 100,00 100,00 120,00 fz.VW (gewichtet)
- Fo o exp(-ri2* Ti2) XLy -100,00 -101,98 -104,00|  fz.Vb (gewichtet)
FVeo 0,00 Erstbewertung fzVW/Kassa |0(1d
FVE (@) -1,98 16,00 Folgebewertung
AFVe (@) = FVes - FVeg -1,98 Werténderung FEfzVW  [1[5b
AFVE 2(x) = FVE - FVE 4 17,98 fzVW/FE 2|7b
BUWE (@) = FVe (@) = FVgo + Z AFV 0,00 -1,98 16,00 pfadweise Fair Values| Bilanz: fz.VW
FEe () = AFVE, -1,98 17,98 Finanz-Erfolg GUV: FE
Re (@) = FEg /FVE 14 #DIV/0! -907,92% FE-Rendite

6. derivative Finanzinstrumente: Optionsgeschafte

Forward: Erstbewertung
FVeo = +P4p - N(dLo) — Xor - N(dz,o) : exp(_rO,T : TO,T)

_ ln(PA,O/XO,T) + (rO,T + 0%1/2) “Tor

dqo
Oo,r "/ Tor

In(Pyo/X —02./2)-T,
dzo = d1o—Oor - \/T_ = n( a0/ O'T) A (rO'T Sor/ ) 0T

0T —

Oor +/Tor
Forward: Folgebewertung
FVer =Py N(dm) — Xor - N(dz,r) : exp(_rO,T : T‘E,T)

Europaischer Call (Derivat -> fz.VW) t0 t1 T Zeitpunkt IFRS-Verbuchung | t

Ccr 20,00 Cash Flow KassalfzZVW |T|1

Ter 1/2 1/4 (Rest-)Laufzeit (in y)

Pag(sy) 100,00 100,00 120,00 (kft.) Basisobj.-Preis

Xm s T Asibangeorsie

Ror 5,13% 5,13% Zinssatz (zeitdiskret)

for 5% 5% Zinssatz (zeitstetig)

So,1 20% 20% Volatilitét (p.a.)

diy 0,2475 0,1750 HilfsgroRe

N(d1,) 59,77% 56,95% 100,00% fz.VW-Gewicht (Delta)

day 0,1061 0,0750 HilfsgroRe

N(d2y) 54,22% 52,99% 100,00% fz.Vb-Gewicht

long/short leg (linkes/rechtes Bein) fzZVW | fz.Vb. | fzVW fz.Vb. fzVW fz.Vb. Duplikationsportfolio

Pag(sy)*N(d,) 59,77 56,95 120,00 fz.VW (gewichtet)

- Xo.r*exp(-ror* Ty 7)*N(d2,) -52,88 -52,33 -100,00|  fz.Vb (gewichtet)

FVeco 6,89 Erstbewertung fzVW/Kassa (0|1

FVc(sy) 4,61 20,00 Folgebewertung

AFVcy =FVeu - FVeo -2,27 . FE/fzVW 1|5
' ' Wertanderung

AFVcr=FVer-FVeou 15,39 fz.VW/FE T|7

BUW,(s;)) = FV¢p + = AFV 6,89 4,61 20,00 Buchwert (fz.VW)

FEi 1= AFVg, -2,27 15,39 Finanzerfolg




